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[Table_MainInfo] [Table_Title] 

重庆钢铁(601005)  

—开启新征程 

 投资评级 增持 评级调整 评级不变 收盘价 2.17 元 

 

[Table_Summary] 投资要点： 

 

 通过司法重整，公司危机得以顺利解除。公司于 2017 年 7 月进入

司法重整程序，2017 年 12 月顺利完成。此次司法重整引入的四源

合基金是宝武集团作为国有资本投资试点企业，发挥产业龙头“更懂

钢铁”的行业优势，联合 WL 罗斯公司、中美绿色基金、招商局集团

三家具有丰富行业重组经验、全球资源配臵能力和强大金融物流资源

的合作伙伴，共同组建中国第一支钢铁行业结构调整基金。重整以市

场化、法治化和专业化方式成功化解了 417 亿元巨额债务危机及生

存危机，使公司资产负债率下降到 33%，并通过司法拍卖剥离 111.8 

亿元低效无效资产，大大夯实了公司的资产基础。重整完成后，重庆

钢铁总资产由 364 亿元降至为 251 亿元，负债约为 80 亿元，净资

产约为 170 亿元。 

 

 新管理团队结合重钢实际量身制定了一整套战略优化方案。在销售

上，公司将坚守区域市场：深耕重庆、立足川渝、辐射西南。与此同

时，对产品结构、产线配臵、工艺流程进行优化，纠正与优势市场的

错配，并谋求在目标区域市场上产品组合的差异性优势。公司将以“满

产、满销、低成本”作为核心战略目标，按照“近期止血、中期造血、

远期升级”的脉络分阶段实施。公司近期主要任务是快速恢复停产失

修的产线，夯实资产质量，实施管理变革；中期计划是改造提高热轧

产能、新增电炉及建材类产品产线、改造老棒/线，逐步实施短流程

改造；远期目标是实现流程升级和产品升级，谋求区域整合。 

 

 公司一季度业绩已初见成效。公司一季度克服春运期间铁路停装限

装、三峡大坝检修导致通航能力受限等不利影响，原燃料保供得力，

全面完成生产任务。公司一季度铁、钢、钢材产量分别为 134.27 万

吨、149.04 万吨、141.94 万吨。一季度销售钢材 137.94 万吨，

同比增长 133%，创历史同期新高。与此同时，公司主要技术经济指

标持续改善，炼铁工序高炉燃料比和利用系数等主要工序核心指标创

搬 迁 建 厂 以 来 历 史 最 好 水 平 ， 其 中 吨 钢 平 均 综 合 能 耗

516.55kgce/t，连续三个月刷新历史最好水平。一季度通过内部挖

潜，综合降本约 2.56 亿元。与此相对应，公司一季度实现营业收入

51.52 亿元，同比增长 211.3%；利润总额 3.51 亿元，相较去年同

期 5.95 亿元的巨额亏损，大幅扭亏为盈，创重庆钢铁历史同期最好

水平。 
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主要数据 

52 周最高/最低价(元) 2.65 / 1.77 

上证指数/深圳成指 3081.18/10342.85 

50 日均成交额(百万元) 68.04 

市净率(倍) 1.13 

股息率 0.00% 

 基础数据 

流通股(百万股) 8918.60 

总股本(百万股) 8918.60 

流通市值(百万元) 19353.37 

总市值(百万元) 19353.37 

每股净资产(元) 1.92 

资产负债率 32.64% 

 股东信息 

大股东名称 重庆长寿钢铁有限公司 

持股比例 23.51% 

国元持仓情况  

 52 周行情图 

2017-05-02—2018-05-02

-30%

-18%

-7%

5%

17%

28%

17/5 17/8 17/11 18/2 18/5

重庆钢铁 沪深300
 

相关研究报告 

 

 

 

联系方式 

研究员： 严浩军 

执业证书编号： S0020514050003 

电  话： 

 

51097188-1869 

电  邮： yanhaojun@gyzq.com.cn 

研究员：  执业证书编号：  电  话：  电  邮：  地  址： 中国安徽省合肥市梅山路 18 号 

安徽国际金融中心 A 座国元证券 

（230000） 
 

证券研究报告—2018年公司研究简报 



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                                                                   2 

  

 公司正积极推进激励机制变革。2018 年 3 月公司董事会审议通过了《2018 年至

2020 年员工持股计划（草案）》，该方案将实行绩效激励和股权激励并举，协同管

理团队、核心骨干人员和股东的利益，真正实现员工与企业共同发展，促进公司长

期稳定发展和股东价值提升。 

 

 公司正努力成为中国西南地区最具有竞争力的钢铁企业。公司计划生产规模今年达

成 600 万吨，到 2020 年，实现年产钢 830 万吨，钢材 790 万吨。在产品结构上，

到 2020 年，热轧薄板、棒线材、中厚板产量分别占 40%、40%、20%。开展对标

挖潜，确保能源消耗、物料消耗等指标进入国内行业先进水平，产品成本达到国内

行业平均水平以上。预计公司 18-19 年每股收益分别为 0.13 元，0.18 元。给予增

持评级。 

 

 风险提示：市场风险、环保风险 
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国元证券投资评级体系： 

 
(1) 公司评级定义 

二级市场评级  

买入  预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证指数 20%以上 

增持  预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证指数 5-20%之间 

持有  预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证指数±5%之间 

卖出  预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证指数 5%以上 

 

 

分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地出

具本报告。本人承诺报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业操守和专业能力，本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点并通过合理判断得出结论，结论不受任何第三方的授意、影响。特此声明。 

 

证券投资咨询业务的说明 

根据中国证监会颁发的《经营证券业务许可证》（Z23834000），国元证券股份有限公司具有以下业务资质：证券经

纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承销与保荐；证券自营；证券资产管理；融资

融券；证券投资基金代销；为期货公司提供中间介绍业务。   

 

证券投资咨询业务是指取得监管部门颁发的相关资格的机构及其咨询人员为证券投资者或客户提供证券投资的相关信

息、分析、预测或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。 

 

证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对证券及证券相关产品的价值、

市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布

的行为。 

 

一般性声明 

本报告仅供国元证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客

户。若国元证券以外的金融机构或任何第三方机构发送本报告，则由该金融机构或第三方机构独自为此发送行为负责。

本报告不构成国元证券向发送本报告的金融机构或第三方机构之客户提供的投资建议，国元证券及其员工亦不为上述

金融机构或第三方机构之客户因使用本报告或报告载述的内容引起的直接或连带损失承担任何责任。 

 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的信息、资料、

分析工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的投资建议或要

约邀请。本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所

载资料、意见及推测不一致的报告。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若

有必要）咨询独立投资顾问。 

市场有风险，投资需谨慎。 

 

免责条款： 

本报告是为特定客户和其他专业人士提供的参考资料。文中所有内容均代表个人观点。本公司力求报告内容的准确可

靠，但并不对报告内容及所引用资料的准确性和完整性作出任何承诺和保证。本公司不会承担因使用本报告而产生的

法律责任。本报告版权归国元证券所有，未经授权不得复印、转发或向特定读者群以外的人士传阅，如需引用或转载

本报告，务必与本公司研究中心联系。  网址:www.gyzq.com.cn 

(2) 行业评级定义 

推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢

上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证

指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输

上证指数 10%以上 


