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 工业互联网优质标的，IDC 业绩逐
步释放-宝信软件会议纪要 

林海 

021-33830502-321 

hlin@cebm.com.cn 

感谢实习生吴昕岚对此报告的

帮助 

 公司主营业务技术领先，执行业之牛耳 

公司是国内第一批高新技术企业、国家级企业技术中心、国家技术创新示范企业，连续多年在“中

国自主品牌软件产品前十家企业”评选中保持前列，曾荣获“上海市市长质量奖”。 公司客户遍及

国内大中型钢铁企业，交通、医药、采掘、有色、化工、装备制造、金融、公共服务、水利水务等

多个行业，还有上海电信、移动等。从公司几块主要业务看，智能制造业务在钢铁行业处于领先地

位；轨道交通综合监控业务处于国内第一方阵，电子警察业务为十大优秀企业之一；IDC 产业基地

提供国内领先的高端中立数据中心，一期项目是上海单体规模最大、交付速度最快的 IDC 项目。 

公司的经营理念是打造一个稳定盈利、备受尊敬的智慧服务企业，未来几年将聚焦智能制造和智慧

城市两个业务领域，重点扶持三个新的业务方向：云计算服务、工业大数据、金融软件和金融服

务，倾力打造四个战略业务：IDC、无人化、物联网、智能交通，巩固提升构成核心竞争力的五大

传统业务：信息化、自动化、信息服务、智能化、机电一体化。 

 

加大智能制造资源投入，迎接工业互联网发展机遇 

公司自主研发产品采用平台化模式，大大提高了产品的可复用度，提升了产品的质量；组建专业化

团队进行超前技术研究及新产品的孵化，为业务部门的持续创新提供了坚实的技术保障。 

工业互联网方面，公司大力推进智能制造相关产品研发与项目落地，在推广智能装备与工业机器人

应用、多基地分布式平台及相关应用系统上线、工业大数据平台 xInsight 结合应用实施推广、工序

一贯质量分析、云端大数据应用服务等多个领域取得突破。公司全面参与宝钢股份 1580 热轧智能

车间示范项目，在物流自动化等八个方面实现关键技术突破，系统已陆续投入运行，并逐步发挥作

用。2018 年，公司将加大智能制造领域的资源投入，争取形成冶金工厂全流程智能化整体方案；

同时要以冶金工厂智能化为突破口，在智能解决方案方面有所建树，并向其他行业和领域辐射。 

 

2018 年一季度业绩大增，主营业务发展趋势良好 

公司 2018 年一季度业绩增长，毛利率为 32.03%达历史最高，主要受益于公司主要客户所在钢铁行

业回暖，信息化收入增加；以及宝之云 IDC 二期、三期项目上架机柜数量增加，收入较去年同期

大幅增长。公司各条业务线发展趋势均不错，IDC 是公司近年来开拓的新业务，未来也会考虑通过

外延式增长来提升利润。宝之云前三期机柜已全部建成，1.8 万个机柜，目前实际运行约 1.5 万个

机柜。2018 年努力争取前三期全部上架，实现效益完全释放。公司为阿里巴巴提供 IDC 服务，也
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和阿里云开展了一些云计算和中间件技术方面的交流。 

 

聚焦核心业务，提高资产运营效率 

2018 年公司将聚焦核心业务，加强外部寻源，发现与现有核心业务具有协同效应的项目资源，积

极通过收购、兼并、合资等方式，实现核心业务规模增长，提高资产运营效率。公司将争取形成冶

金工厂全流程智能化整体方案、大力拓展 IDC、智能装备和智慧城市业务、持续优化公司管理体系

与体系支撑能力、努力探索业务经营模式与产品开发模式创新。 
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 近期报告 

电子元件专题 

 2018年05月01日  莫尼塔TMT-风华高科：乘MLCC自主可控之东风，破国企改革之坚冰 

 2018年02月28日  莫尼塔TMT-MLCC涨价持续，行业龙头受益 

汽车电子专题 

 2018年04月27日  莫尼塔TMT-全球自动驾驶行业梳理 

 2018年04月17日  莫尼塔TMT-国产崛起和海外并购，双轮驱动驶向未来 

 2017年03月15日  莫尼塔TMT-无人驾驶推进时间深度分析 

策略报告 

 2018年04月02日  莫尼塔TMT-独角兽专题系列之二-独角兽优质企业解构及估值探究 

 2018年03月19日  莫尼塔TMT-独角兽专题系列之一-解析独角兽与CDR初探 

 2017年01月12日  莫尼塔TMT-2017年电子&通信年度策略 

光学光电子专题 

 2017年08月10日  莫尼塔TMT-LED时代多品类布局打开照明市场成长空间 

手机产业链专题 

 2017年05月09日  莫尼塔TMT-iPhone8将VCSEL带入消费电子产业链 

光通信专题 

 2016年9月22日  莫尼塔TMT-光通信深度系列报告（二）--数据时代，光器件进入新景气周期 

 2016年9月07日  莫尼塔TMT-光通信深度系列报告（一）--光纤行业供需关系深度解析 

物联网专题 

 2017年7月14日  莫尼塔TMT-行业深度报告-国内布局物联网全产业链并加速国产化替代 

 2016年8月30日  莫尼塔TMT-事件点评-NB-IoT产业联盟梳理问题清单和联盟答案 

 2016年6月28日  莫尼塔TMT-行业深度报告：智慧路灯——智慧城市的又一入口 

 2016年6月23日  莫尼塔TMT-首次实现量子指纹识别&NB-IOT通过事件点评 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 免责声明 

本研究报告中所提供的信息仅供参考。报告根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准确和完整，但

并不保证报告所述信息的准确性和完整性。本报告不能作为投资研究决策的依据，不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无

论是否已经明示或者暗示。 

 

 

 

 

 

 

 上海 (总部)  北京  纽约  

 
地址：上海市浦东新区花园石桥路66号

东亚银行大厦702室 

电话：+86 21 3383 0502 

传真：+86 21 5093 3700 

 地址：北京市东城区东长安街1号东方

广场E1座1803室 

电话：+86 10 8518 8170 

传真：+86 10  8518 8173 

 
地址：纽约市曼哈顿区麦迪逊大道295

号12楼1232单元 

电话：+1 212 809 8800 

传真：+1 212 809 8801 
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