
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

发行数据 

申购代码 300750 

募集资金净额 535208万元 

发行价      25.14元 

发行规模 21724万股 

发行新股 21724万股 

老股转让 0万股 

发行后总股本 217243万股 

发行市盈率 22.99倍 

网上初始发行量 6517万股 

网上申购上限 65000股 

申购日 2018-5-30 

缴款日 2018-6-1 

上市日期 —— 

  

发行前后主要股东情况 

股东名称 发行前（%） 发行后（%） 

宁波梅山保税

港区瑞庭投资

有限公司 

29.23 26.31 

黄世霖 13.34 12.01 

宁波联合创新

新能源投资管

理合伙企业 

8.5 7.65 

 

发行前主要财务数据 

2017基本每股收益（元） 2.01 

发行前每股净资产(元) 12.63 

发行前资产负债率（%） 46.7 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

预计上市初期压力位 70元-80元 

公司概况： 

公司是全球领先的动力电池系统提供商，专注于新能源汽车动力电

池系统、储能系统的研发、生产和销售，致力于为全球新能源应用提供

一流解决方案。公司在电池材料、电池系统、电池回收等产业链关键领

域拥有核心技术优势及可持续研发能力，形成了全面、完善的生产服务

体系。 

公司实际控制人为曾毓群和李平，两人为一致行动人，合计持有公

司发行前股本总额的 34.95%。 

行业现状及前景 

锂离子电池的原材料主要包括正极材料、负极材料、隔膜和电解液

等，各类锂离子电池材料厂商为锂离子电池产业链的上游企业。 锂离子

电池产业链的中游企业为锂离子电池厂商，使用上游电池材料厂商提供

的正负极材料、电解液和隔膜生产出不同规格、不同容量的锂离子电芯

产品，然后根据终端客户要求选择不同的锂离子电芯、模组和电池管理

系统方案。 锂离子电池产品最终应用于消费电子产品（手机、笔记本电

脑等电子数码产品）、动力领域（电动工具、电动自行车和电动汽车等）

和储能领域等。 在电池回收领域，废旧锂离子电池中的镍钴锰锂等有价

金属可进行循环利用，用于生产锂离子电池三元前驱体、电池级碳酸锂

及三元材料等锂电池材料，并提供给上游企业生产锂离子电池正极材料，

使镍钴锰锂资源在电池产业中实现循环。 

公司亮点： 

公司拥有国际一流的研发团队，设立了“福建省院士专家工作站”，

拥有锂离子电池企业省级重点实验室、中国合格评定国家认可委员会

（CNAS）认证的测试验证中心，参与了《电动客车安全技术条件》、《电

动汽车用锂离子动力蓄电池安全要求》、《电力储能用锂离子电池》等多

个国家、行业规范及标准的制定。公司承担了“十二五”国家新能源汽

车产业技术创新工程项目、“十三五”国家重点研发计划新能源汽车专项

项目和智能电网与装备专项项目、国家火炬计划产业化示范项目等国家

级项目，为首批入选工信部《汽车动力蓄电池行业规范条件》目录的十

家动力电池企业之一、《锂离子电池行业规范条件》目录的八家锂离子电

池企业之一。公司曾获得中国化学与物理电源行业协会“中国动力和储

能用锂离子电池前 10 强企业”、中国储能网“中国储能产业最具影响力

企业”、全国商品售后服务评价达标认证评审委员会“售后服务五星级体

系认证”、工信部和财政部“2017年国家技术创新示范企业”等多项荣誉。 

 

投资顾问马杰 

0471-4972675 

Majie1@cnht.com.cn 

证书编号：S0670612080015 

新股申购    宁德时代（300750） 
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2017 年公司业务构成 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

主营业务及利润情况 

2015-2017营业收入及净利润情况 

 

 

募投项目 

拟使用募集资金 986000万元，用于宁德时代湖西锂离子动力电池生产

基地项目 

拟使用募集资金 420000万元，用于宁德时代动力及储能电池研发项目 

主要潜在风险 

新能源汽车产业政策变化风险.受益于国家新能源汽车产业政策的推

动，2009 年以来我国新能源汽车产业整体发展较快，动力电池作为新能

源汽车核心部件，其市场亦发展迅速。新能源汽车产业相关政策的变化对

动力电池行业的发展有一定影响，进而影响公司产品的销售及营业收入

等。如果政策退坡超过预期或相关产业政策发生重大不利变化，可能会对

公司经营业绩产生重大不利影响。 

市场需求波动风险.目前中国新能源汽车的发展仍处于起步阶段，新

能源汽车产销量在汽车行业总体占比依然较低，购买成本、充电时间、续

航能力、配套充电设施等因素仍一定程度影响新能源汽车产业的发展。未

来如果受到产业政策变化、配套设施建设和推广、客户认可度等因素影响，

新能源汽车市场需求出现较大波动，将会对公司的生产经营造成重大影

响。 

发行人成长性风险。尽管宁德时代为动力电池行业领军企业，但发行

人未来的成长仍受行业环境、市场需求、企业研发和管理等内外部因素综

合影响。如果未来公司面临的外部环境发生重大不利变化或公司不能在技

术创新、产品研发、市场营销等方面继续保持领先优势、市场拓展未能达

到预期，公司将面临业绩增速下滑或不能持续增长的风险。 

 

估值 

发行人所在行业为电气机械和器材制造业，截止 2018年 5月 25日,最

近一个月平均静态市盈率为 24.99 倍。结合目前市场状况，预计上市初期

压力位 70元-80元。 

 

 

可比公司股价及部分财务数据比较 

 

5月 28

日 

收盘价

（元） 

2017年每股

收益 

（元） 

5月28日 

总市值

（亿元） 

2017年营

业收入 

（亿元） 

2017年

扣非后

净资产

收益率% 

300750宁德时代  摊薄 1.8 0.00 199.97 11.64 

002074国轩高科 17.00 0.95 193.23 48.38 11.54 

002190成飞集成 22.93 -0.31 82.26 19.43 -7.31 

免责声明：恒泰证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格。本报告中的

数据均来源于公开可获得资料，恒泰证券力求准确可靠，但对这些数据的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成具体投资

建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考

虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告仅向特定客户传

送，未经恒泰证券授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可

能承担法律责任。 


