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让企业更出众，让投资更省事 

老鹰教育（838254）：浙江省领先美术高考培训品牌 

研究员：邱弘毅 

2017 年 10 月 16 日 

【公司简介】 

杭州老鹰教育科技股份有限公司（以下简称“老鹰教育”）于 2011 年成立，

公司是一家专注于培训学生应对美术高考的业美术绘画培训机构。公司旗下的老

鹰画室始创于 2001 年，现有富阳、转塘、象山、义乌、温州、衢州、深圳 7 个

校区。公司根据不同类型考生设置不同班型，包括：1、平行班（每位老师带 20~25

位学生）；2、精品班（每位老师带 10~15 位学生）；3、校长班（由各区正副校长

亲自负责并任教，限招）；4、浙江省联考班（针对浙江联考设置并 80 分以上保

分承诺）；5、清华、央美班（同时针对性开设设计课程）。经过十余年发展，公

司目前在校生 2000 人，教职工 400 多人，无论是办学规模、和教学成就上，在

全国美术培训行业均属首屈一指。 

老鹰教育于 2016 年 8 月 2 日在新三板挂牌，协议转让方式交易。截至 2017

年 9 月 27 日，公司总股本 3750 万股，其中 78 万是流通股，均在新三板交易。 

 

图表 1：老鹰教育学费介绍 
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资料来源：公司官网、新三板智库 

 

【公司亮点】 

公司美术高考升学率领先全国。公司凭借强大的师资和扎实的教学，在每年

的美术高考排名中名列前茅，九大美院录取人数全国领先。2016 年，公司在各

大考试中共产生 27 位状元，642 人被九大美院正式录取，其中 365 人被中国美

术学院正式录取（占录取总数的 25%），1579 人被 400 所院校本科正式录取，1227

人被 208 所第一批（含提前批）院校正式录取，162 人被 47 所 211、985 大学正

式录取，录取人数比例远远超过国内其他美术培训机构。公司培养的学员在联考

中成绩突出，奠定了公司在浙江省美术高考绘画培训行业的领先地位。  

强大的师资力量是高升学率的保障。公司拥有一支专业的教学团队，核心骨

干均拥有多年教育教学经验。公司内部的教学教材由教师自己编写，可根据考试

改革的变化以及学生的个人能力制定个性高效的教学模式。截止2016年12月底，

公司在职员工共 297 人，均为与公司签订了劳动合同的全职员工，其中专业课教

师及文化课教师合计 213 人。 

口碑锻造品牌优势，公司生源来自全国各地。通过在业内的多年发展，高于

同行的升学率使得公司口碑逐年升高，在业内拥有较高的知名度。长期的品牌积

淀和客户口碑，形成了公司的品牌优势，使公司获得了众多艺考学生的认可。公

司现有在校生 2000 余人，来自全国 1000 多所学校，覆盖全国 31 个省市自治区

及直辖市。2015-2016 年，浙江省生源平均每年占到 50%左右，除此之外，广东

省、福建省、江西省、江苏省、安徽省、湖南省及湖北省合计每年占比 40%左右。

公司过去几年招生稳定，而 2015-2016 年销售费用占营收比重仅为 3.97%、1.40%，
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亦可反映出公司在招生时具有良好的口碑。 

 

【机构持股】 

截至 2017 年 6 月 30 日，老鹰教育前十大股东持股比例 99.49%，其中有一

位法人股东，即杭州老鹰投资管理合伙企业（有限合伙），持股数量 126 万股，

持股比例 11.45%。 

 

【主板相关概念股】 

珠江钢琴（002678.SZ）: 公司是全球年产量最大的钢琴制造商。珠江钢琴集

团聚焦乐器文化产业，围绕核心能力的培育，长期从事钢琴的研发、制造、销售

与服务，逐步形成国际先进水平的产品创新能力和全球规模领先的生产能力，现

已成为具备国际竞争力的中国乐器龙头企业、具有广泛国际影响力的民族品牌。

目前珠江钢琴艺术教育产业的重点业务方向是以音乐培训为切入口，逐步形成覆

盖音乐、舞蹈和美术三大领域的社会艺术培训体系，打造艺术培训互联网平台。 

 

【财务数据透视】 

2016 年老鹰教育营业收入 1.22 亿元，同比增长 55.96%，其中培训费收入占

比 61.20%，生活费收入占比 38.58%；净利润为 3038.96 万元，同比增长 1.79%；

经营活动现金流净额为 4681.42 万元，同比减少 26.40%。 

 

图表 2：老鹰教育财务摘要 

 

资料来源：公司公告、新三板智库 
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【点评】 

我国艺术培训行业发展迅速，美术高考培训是其中重要组成部分。以 2012

年市场规模为例，美术培训市场规模达到 74.3 亿元，占到了中国艺术培训行业

规模的 27.5%。2012-2015 年，我国美术高考人数在 53~55 万左右。假设每年美

术高考人数在 53 万人，平均学费 5 万/人，则市场规模可达 265 亿元。目前行业

处于碎片化、区域性竞争的状态，老鹰教育仍具有较大行业发展空间。 

公司经过多年发展，具有强大师资团队和良好的升学率，在行业内口碑较好。

对于美术高考培训机构而言，学费一般在报名后就会缴纳，现金流稳定。良好的

口碑使得老鹰教育在营销费用投入不大的情况下，仍有稳定的生源，2015、2016

年招生数在 2000 人以上。公司现已是浙江省内领先的美术高考培训机构，将在

扎根本地市场的基础上推进全国布局。未来公司有望借助资本市场力量扩大业务

网络，持续提升业绩，打造中国领先的美术考高培训品牌。 
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重要声明  

本报告信息均来源于公开资料，但新三板智库不对其准确性和完整性做任何

保证。本报告所载的观点、意见及推测仅反映新三板智库于发布报告当日的判断。

该等观点、意见和推测不需通知即可作出更改。在不同时期，或因使用不同的假

设和标准、采用不同分析方法,本公司可发出与本报告所载观点意见及推测不一

致的报告。  

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成新三板智库对所述证券买卖的出价

或询价。本报告所载信息不构成个人投资建议，且并未考虑到个别投资者特殊的

投资目标、财务状况或需求。不对因使用本报告的内容而引致的损失承担任何责

任，除非法律法规有明确规定。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报

告做出决策。 

本报告版权归新三板智库所有，新三板智库对本报告保留一切权利，未经新

三板智库事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引

用本报告的任何部分。如征得新三板智库同意进行引用、刊发的，需在允许的范

围内使用，并注明出处为“新三板智库”，且不得对本报告进行任何有悖原意的

引用、删节和修改，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、

刊登、转载和引用者承担。 


