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[Table_Title] 金融 多元金融 

中航资本金融子公司披露 2018 年上半年未经审计财务报表 

 
 [Table_Summary]  事件：公司的控股子公司中航财务、中航信托、中航证券披露 2018

年上半年未经审计财务报表，摘要如下，单位亿元。 

 
 

点评： 

中航信托和中航财务实现了营收和净利润的大幅增长，增速分别

为中航信托（营收 35%/净利润 26%）、中航财务（营收 54%/净利润 60%）。

中航证券或因 2018 年上半年市场震荡且景气度不佳，出现净利润 58%

的下降。 

假设中航租赁的经营情况与去年同期持平的话，2018 年上半年中

航资本的营业总收入将在 53 亿水平，同比增加 15%；归母净利润约在

14.88 亿元，同比增加 14%。考虑到中航新兴产业投资于今年 6月转让

新兴(铁岭)药业股份有限公司股权，业绩还将有约 2亿增厚（中航新

兴持有新兴药业 75.7408%股权的账面投资成本为 6563.77 万元，成交

价格 2.832 亿元），净利润同比预计有 30%增幅。 

公司的核心看点： 

1、中航资本是航空工业集团旗下金控平台，拥有证券、信托、租

赁、财务公司、期货等稀缺金融牌照，业务规模较大及资产质量较优，

金控平台已成规模。 

2、军民融合发展上升为国家战略，产业投资和投行业务前景广阔。

军民融合发展将有效推动国防科技工业的转型升级和战略性产业发

展。这不仅带来相关领域的产业投资机会，还将在国企混改、科研院

所改制、核心军工资产证券化等方面形成顶层设计。 

3、拟增资扩股 110 亿，引入战略投资者共谋发展。2018 年 7 月 2

日，中航投资开始在北京产权交易所公开挂牌征集增资意向方。我们

预计引入战投事项将在 3季度落地。 

 

风险提示：政策变动风险，二级市场波动带来的风险。 
 

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 8,976/7,619 

总市值/流通(百万元) 39,765/33,750 

12 个月最高/最低(元) 6.47/4.40 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

中航资本（600705）《中航资本：乘

军民融合东风，金控航母启航》

--2018/05/19 

中航资本（600705）《中航资本一季

报点评：净利润增长 49%，受益于

军民融合政策》--2018/04/10 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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[Table_Team] 职务 姓名 手机 邮箱 

销售负责人 王方群 13810908467 wangfq@tpyzq.com 

北京销售总监 王均丽 13910596682 wangjl@tpyzq.com 

北京销售 袁进 15715268999 yuanjin@tpyzq.com 

北京销售 成小勇 18519233712 chengxy@tpyzq.com 

北京销售 李英文 18910735258 liyw@tpyzq.com 
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广深销售总监 张茜萍 13923766888 zhangqp@tpyzq.com 
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