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[Table_Title] 金融 多元金融 

陕国投 A（000563）：配股方案公布，实施后资本实力大幅提升 30% 

 
 [Table_Summary]  事件：陕国投 A公布配股方案，以本次发行股权登记日 2018 年 7

月 16 日收市后的总股本 3,090,491,732 股为基数，按照每 10 股配售

3 股的比例向全体股东配售，可配售股份总额为 927,147,519 股，发

行价格为 2.6 元/股。 

 

大幅提升资本实力，支撑公司信托业务发展和转型。截止 2017

年末，公司净资产 79.31 亿元，行业排名第 28 位，在本次所有股东全

额认配的情况下，公司预计募集资金 24.11 亿元，股配后公司净资产

将大幅增长 30%，超过 100 亿元，进入行业前 20，为公司信托业务的

发展和转型提供资本支持。2017 年，公司信托资产管理规模快速扩容，

达到 4532 亿，同比增长 79%，信托规模的扩张不仅来源于通道业务的

回流，主动管理业务转型也成效显著，2017 年末公司主动管理信托规

模达到 2426 亿元，同比增长 79%，占比达到 53%。随着公司信托规模

的快速扩张和主动管理转型的持续，公司迫切需要进行资本补充，2017

年末，公司净资本/各项风险准备之和为 168.49%，在上市信托公司中

处中等水平（安信信托215.33%、中融信托177.06%、五矿信托209.52%、

爱建信托 128.06%、江苏信托 176.87%）。根据公司测算，若无资本补

充， 2019 年末公司净资本缺口将达到 30.69 亿元，对应的净资产缺

口将达到 38.36 亿元。此次配股可以说为公司后续信托业务的扩张提

供了充分的保障。 

 

公司业绩稳中向好。2015-2017 年，陕国投实现营业收入分别为

11.51 亿元、10.14 元、11.51 亿元，同比增速 37.76%、-11.94%、13.52%；

归母净利润4.54亿元、5.15亿元、3.53亿元，同比增速29.47%、13.5%、

-31.74%，2017年公司计提资产减值损失3.82亿元导致利润有所下降，

其中主要是对跌幅较大的苏宁环球和华邦健康两只中长期投资股票计

提减值 3.43 亿元。2018 年一季度公司业绩向好，实现营业收入 2.71

亿元，同比增长 11.85%，归母净利润 1.22 亿元，同比增长 1.98%。2017

年公司信托业务收入 9.39 亿元，占营业收入的 81.6%，加权年化信托

报酬率 0.28%；固有业务收入（利息收入+投资收益+公允价值变动净

收益）2.07 亿元，占比 18%。 

 

公司是银监会首批 10 家 “八大类业务”创新试点企业之一，业

务创新亮点多。公司积极的推动创新试点业务，2017 年推行了证券信

托事业部改革，全年开发 8大类 60多个创新项目，涵盖资产证券化、

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 3,090/2,862 

总市值/流通(百万元) 9,519/8,815 

12 个月最高/最低(元) 6.04/3.08 
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股加债、产业基金、PPP、家族信托、消费信托、慈善信托等领域，实

现较大突破。 

 

紧抓陕西发展机遇，通过产业基金等多种方式服务实体经济。在

国家“一带一路”和陕西省追赶超越战略背景下，陕西省产业发展机

遇显现。公司作为陕西省国资委下属信托公司，长期深耕陕西，具有

较强的项目和资源优势。本次配股募集资金将大幅提升公司自有资金

规模，积极投向贷款、债转股、产业基金领域，通过提供投融资服务，

重点支持陕西和西部地区的重点产业、新区建设和重点项目发展，未

来有望获取良好且稳定的利息收入和投资收益。 

 

拟加大金融企业股权投资，完善金融产业布局。本次配股募集资

金将适当加大优质金融股权投资，增持商业银行、保险公司等股权，

参股金融租赁公司、商业银行等金融机构。一直以来，公司都积极完

善金融产业布局，探索金控平台发展之路，目前持有长安银行（3.83%）、

永安保险（5.56%）、陕西金融资产管理公司（6.65%）等金融企业股

权，除获取投资收益外，金融产业布局能够帮助公司为客户提供综合

金融服务，实现资产管理向财富管理转型。 

 

截止 2018 年 7 月 16 日，陕国投 PB 为 1.18 倍，配股完成后，公

司 PB 将降至 1.13 倍，公司目前处于历史估值底部，在上市信托公司

中也在最低水平，建议投资者予以关注。 

 

风险提示：宏观经济、监管政策的不确定性 
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