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 本周行业观点：钢材价格获基本面支撑，行业去产能仍在推进。 

1、 钢材价格继续上扬。截至 7 月 27 日，高线、螺纹钢、圆钢、镀锌板卷、涂镀、热扎板卷、中板价格分别为 4503 元/吨、

4277 元/吨、4200 元/吨、5237 元/吨、5996 元/吨、4338 元/吨、4680 元/吨，相比前一周分别变化 1.58%、1.64%、

0.05%、0.52%、0.00%、0.56%、0.36%。供需基本面持续好转推升钢材价格。 

2、 库存位于低位，但拐点已现。据中钢协统计，2018 年 6 月，全国 20 个城市 5 大类品种钢材社会库存合计环比继续大

幅下降，且 5 个品种库存均有所下降，特别是线材、螺纹钢降幅较大。6 月钢材库存总量 967 万吨，环比减少 172 万

吨，下降 15.1%；其中钢材市场库存总量 886 万吨，环比减少 164 万吨，下降 15.6%；港口库存 80 万吨，环比减少 8

万吨，下降 8.6%。但 6 月下旬起钢材市场逐渐进入淡季，连续降雨和将要到来的高温逐步压制下游需求，库存出现拐

点。 

3、 钢价获供需基本面支撑。受不利气象条件影响，唐山市要求 7 月 27 日至 7 月 31 日，全市钢铁企业烧结机和竖炉全部

停产，高炉开工率大幅下降，供给端收缩力度不减。此外，7 月 23 日举行的国务院常务会议提出，积极财政政策要更

加积极，主要体现在保障在建基建项目融资需求。财政政策的回暖将推动基建开工力度，钢铁下游需求仍较有韧性。我

们认为行业供需格局在短期内不会发生较大变化，钢价获基本面支撑。 

4、 2018 年钢铁去产能将持续推进。中国钢铁工业协会党委书记兼秘书长刘振江在 2018 年大宗商品市场高峰论坛的演讲

中指出，中国钢铁去产能的效果已非常明显，在钢铁行业去产能取得重大突破和决定性胜利后，2018 年要严禁新增产

能死灰复燃，在钢厂利益好转后要尤其注意。我们预计，2018 年在宏观政策层面将继续调控生产节奏，维持钢材供需

平衡，钢材价格将在合理区间运行。 

5、 风险提示：宏观经济增速低于预期；环保限产力度不达预期。 

 

 本期【卓越推】南钢股份（600282）。 
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产品提示： 

【卓越推】为行业周产品，集政策前瞻、

市场热点、行业深度挖掘于一体，对追求

绝对收益的投资者有重要参考价值。 

【卓越推】行业覆盖公司里优中选优，每

期只推 1-2 只股票。每周更新，若荐股不

变，则跟踪点评，若荐股变，则说明理由。 

【卓越推】为未来 3个月我们最看好，我

们认为这些股票走势将显著战胜市场，建

议重点配臵。 
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1、公司 2017 年年报与 2018 年一季报业绩大幅增长。2017 年，南钢股份实现营业总收入 376.01 亿元，同比增长 55.54%；

实现归属上市公司股东净利润 32.00 亿元，同比增长 804.73%，折合基本每股收益 0.78 元。2018 年一季度，公司实现营

业总收入 103.69 亿元，同比增长 21.90%；实现归属上市公司股东净利润 10.08 亿元，同比增长 83.62%，折合基本每股收

益 0.23 元。 

2、受益于国家供给侧改革及钢铁行业产能削减，2017 年普钢标准品价格出现明显上涨。2017 年钢铁行业产能削减任务全

部完成，全年削减钢铁产能 5000 万吨以上，2016、2017 年钢铁行业已合计削减产能 1.15 亿吨，我们预计《国务院关于

钢铁行业化解过剩产能实现脱困发展的意见》中要求的 1.5 亿吨产能削减目标有望于 2018 年内全部完成。受益于供给侧改

革、产能削减的双重作用，以板材、线材、棒材、带材为代表的普钢标准品价格在 2017 年内出现了 35%-40%左右的平均

涨幅。公司目前产品主要集中于板、线、棒、带等普钢标准品，因此 2017 年业绩增长较大。 

3、钢铁行业环保限产或将成为常态，普钢市场“弱供给”将成为未来支撑钢材价格的主要因素。随着京津冀及周边地区环

保督查力度的不断加大以及供暖季雾霾天气出现频率的上升，未来以“2+26”为核心的京津冀周边城市群，钢铁、焦化等

产业停产、限产或将成为常态化的城市环保管理措施。这将在一定程度上影响当地钢铁及相关产业企业的开工率及综合生

产成本。但是，环保政策所带来的钢铁行业企业停、限产与行业整体产能削减措施相结合，或将在未来钢材市场供给端造

成长期的“弱供给”状态，从而支撑钢材价格长期处于相对高位。 

 盈利预测及评级：考虑到 2018 年普钢产品价格将继续维持相对高位，我们预测公司 2018-2020 年 EPS 分别为 0.74 元、

0.84 元、0.84 元，继续维持“买入”评级。 

 风险因素：未来钢材产品价格下降；环保督查力度加大对于公司未来生产经营活动的影响。 

 相关研究：《20180227南钢股份（600282.SH）受益供给侧改革，公司2017年业绩大增》；《20171030南钢股份（600282.SH）

钢材产品量价齐升，盈利能力大幅提高》；《20170821 南钢股份（600282.SH）钢铁行业回暖，公司 2017 年上半年业绩大

增》。 
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研究团队简介 

范海波，信达证券研发中心执行总监，有色金属/钢铁行业首席研究员。中国科学院理学（地球化学）硕士，加拿大 Concordia 大学管理学（金融）硕士。现任信达证券研

发中心有色金属、钢铁行业高级研究员。曾任冶金部勘察研究总院高级工程师，在加拿大学习工作 7 年，从事北美金融市场实证研究，多篇金融市场论文在包括 Review of 

Futures Markets , Journal of Portfolio Management ,Journal of Trading 等著名欧美期刊发表。 

王伟，钢铁行业研究员。澳大利亚悉尼大学矿产、环境工程双硕士，矿产大宗商品行业 1 年工作经验。2013 年 4 月加盟信达证券研究开发中心，从事钢铁行业研究。 

 

有色金属与钢铁行业重点覆盖公司  

公司简称 股票代码 公司简称 股票代码 公司简称 股票代码 公司简称 股票代码 公司简称 股票代码 公司简称 股票代码 

西宁特钢 600117.SH 西部资源 600139.SH 荣华实业 600311.SH 江西铜业 600362.SH 中金黄金 600489.SH 方大炭素 600516.SH 

山东黄金 600547.SH 厦门钨业 600549.SH 刚泰控股 600687.SH 盛屯矿业 600711.SH 赤峰黄金 600988.SH 中国铝业 601600.SH 

西部矿业 601168.SH 紫金矿业 601899.SH 洛阳钼业 603993.SH 兴业矿业 000426.SZ 盛达矿业 000603.SZ 焦作万方 000612.SZ 

新兴铸管 000778.SZ 云南铜业 000878.SZ 安泰科技 000969 .SZ 中科三环 000970.SZ 银泰资源 000975.SZ 闽东电力 000993.SZ 

中捷资源 002021.SZ 东方锆业 002167.SZ 恒邦股份 002237.SZ 章源钨业 002378.SZ 江海股份 002484.SZ 钢研高纳 300034.SZ 
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所

有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、

商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

 




