
 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                          守正 出奇 宁静 致远 

 

[Table_Title] 金融 多元金融 

陕国投 A（000563）：受让永安保险 0.75%股份，完善金融战略布局 

 
 [Table_Summary]  事件：2018 年 8月 3日，公司与凯撒旅游正式签署了《股份转让

协议》，公司以每股 2.57 元的价格，受让凯撒旅游持有的 2,260 万股

永安保险股份（占永安保险总股本的 0.75%）。  

 

进一步加强金融股权投资，完善金融业务战略布局。陕国投一直

以来都将综合金融作为重要的发展战略之一，不断加大对优质金融企

业的股权投资，探索金控平台发展路径。本次受让永安保险 0.75%股

份之后，公司将持有永安保险 5.56%股份，成为永安保险的第五大股

东。目前，公司投资金融企业除永安保险外，还持有长安银行 3.83%

股份和陕西金融资产管理公司 6.65%股份。日前公司还披露将参与“陕

国投·海航 1号集合资金信托计划”相关被查封的海航集团持有的长

安银行 5.92%股权的拍卖，若拍卖成功，公司持有长安银行股份比例

将提升至 7.13%，成为长安银行的第四大股东。 

 

永安保险和长安银行均为陕西省内优质金融企业，具有明显地域

优势。从金融企业投资标的上看，公司立足陕西，投资在陕西省内具

有明显地域和客户资源优势的永安保险和长安银行，打造陕西综合金

融品牌。永安保险是陕西省唯一产险企业，从 1996 年成立已发展超过

20 多年，2017 年永安保险实现原保费收入 84.45 亿，在 85家产险公

司中排名第 12。2015-2017 年永安产险实现营业收入 83.3 亿元、96.66

亿元、95.64 亿元，同比增长 5.63%、16.04%、-2.97%；实现净利润

8.33 亿元、6.43 亿元、3亿元，同比增长 31.04%、-22.83%、-50.02%。

2017 年末公司净资产 47.23 亿元，偿付能力充足率 239.61%，资本充

足。长安银行 2015-2017 年实现营业收入 39.57 亿元、46.07 亿元、

46.8 亿元，同比增长 5.73%、18.47%、1.55%；实现净利润 7.71 亿元、

12.38 亿元、13.91 亿元，同比增长-17.27%、60.57%、12.36%。 

 

战略层面合作共赢，财务层面提高投资收益。陕国投通过投资金

融企业股权，构建股权纽带关系，深化业务合作，共享客户渠道资源，

实现互利共赢。同时，随着永安保险、长安银行等金融企业股权投资

比例的提升，有望进行权益法核算，增厚公司投资收益和利润。 

 

投资建议：1、陕国投信托业务规模快速扩张，主动管理业务转

型成效显著。2017 年信托规模达到 4532 亿，同比增长 79%，其中主

动管理信托规模达到 2426 亿元，同比大幅增长 79%，占比达到 53%。2、

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 3,964/3,667 

总市值/流通(百万元) 11,377/10,524 

12 个月最高/最低(元) 5.64/2.87 
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配股募集资金 22.7 亿元，净资产大幅增长 28%，为公司信托业务的发

展和转型提供资本支持。配股后净资产超过 100 亿元，进入行业前 20。

3、 截止 2018 年 8 月 3 日（配股已完成），陕国投 PB 为 1.10 倍，公

司目前处于历史估值底部，在上市信托公司中也在最低水平，建议投

资者予以关注。 

 

风险提示：宏观经济、监管政策的不确定性 
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