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[Table_Title] 信息技术 软件与服务 

医疗业务较快增长，大数据+互联医疗双驱有望锦上添花 

 
 [Table_Summary]  事件：2018 年上半年度公司实现营业收入 5.27 亿元，归属于上

市公司股东的净利润为 6116.19 万元，较上年同期增长 87%，实现扣

非净利润为 5071.73万元，同比增长 56%。 

医疗信息化业务进展顺利，中山项目有望成为新业绩增长点。

2018年上半年度，公司医疗业务实现收入 3.24亿元，同比增长 59%，

预计公司今年医疗业务将保持良好增长，较高毛利有望拉动业绩增长。

中山项目即将在 2019年进入运营阶段（特许经营 10年），期间公司将

以“健康城市云平台”为载体，探索“患者为中心”的“未来医疗”

模式，后续 HIT 投入以及支付、药品、保险、健康等多项服务运营收

入有望成为公司新的增长动力。 

创新业务形成规模体系，中标多项千万级大数据业务订单。公司

加码创新业务领域，打造“云平台+大数据应用系统”体系，报告期内

公司中标广东珠海、福建龙岩、山西长治多地超千万规模的大数据应

用建设决策订单，同时与上海市闵行卫计委、江阴市人民医院、白银

市第一人民医院等 400余家医疗机构签署了大数据合作意向，将在四

大方向上通力合作，包括据收集与交换平台的咨询服务、制定收集数

据的范围与标准、数据应用平台的相关建设、大数据业务的运营等，

公司创新业务快速发展，为公司业绩锦上添花。 

与“蚂蚁金服”、“腾讯”签署合作协议，打通互联网医疗 C端

流量入口。公司与“蚂蚁金服”、“腾讯”依托各自优势，着力实现“互

联网+健康”整体解决方案提升，扩宽医疗付费场景，打通 C端诊疗、

支付等领域，加速互联网医疗业务的变现和医疗大数据等的创新应用。 

盈利预测：预计公司 2018、2019 年 EPS 分别为 0.45 元和 0.56

元，给予“买入”评级。 

风险提示：医疗信息化行业竞争加剧，新业务进展不达预期 

[Table_ProfitInfo]  盈利预测和财务指标： 

  2017A 2018E 2019E 2020E 

营业收入(百万元) 1153 1315 1589 2014 

（+/-%） 110.02 14.05 20.84 26.75 

净利润(百万元） 163 218 270 362 

（+/-%） 159.10 33.65 23.92 34.06 

摊薄每股收益(元) 0.70 0.45 0.56 0.75 

市盈率(PE) 30.89 31.69 25.58 19.08 

资料来源：Wind，太平洋证券注：摊薄每股收益按最新总股本计算 
 

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 243/166 

总市值/流通(百万元) 3,457/2,370 

12 个月最高/最低(元) 38.44/12.83 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  
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[TABLE_FINANCEINFO] 资产负债表(百万）       利润表(百万）      

 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E   2016A 2017A 2018E 2019E 2020E 

货币资金 318 361 617 871 1176  营业收入 549 1153 1315 1589 2014 

应收和预付款项 325 465 560 611 815  营业成本 280 589 617 730 905 

存货 44 90 77 87 111  营业税金及附加 6 13 14 17 22 

其他流动资产 99 72 107 107 138  销售费用 67 108 123 149 189 

流动资产合计 786 988 1362 1676 2240  管理费用 158 268 306 370 469 

长期股权投资 7 42 42 42 42  财务费用 -8 -2 0 0 0 

投资性房地产 4 4 4 4 4  资产减值损失 8 18 0 0 0 

固定资产 245 310 294 276 258  投资收益 1 5 5 5 5 

在建工程 9 35 35 35 35  公允价值变动 0 0 0 0 0 

无形资产开发支出 7 23 19 16 13  营业利润 39 201 259 328 435 

长期待摊费用 0 0     其他非经营损益 35 -1 0 0 0 

其他非流动资产 347 1711 1691 1670 1650  利润总额 74 201 259 328 435 

资产总计 1133 2699 3052 3345 3890  所得税 7 32 32 47 58 

短期借款 6 100 100 100 100  净利润 67 169 227 281 377 

应付和预收款项 205 332 384 431 560  少数股东损益 4 6 9 11 14 

长期借款 0 0 0 0 0  归母股东净利润 63 163 218 270 362 

其他负债 166 196 318 331 420        

负债合计 377 627 802 863 1079  预测指标      

股本 211 243 486 486 486   2016A 2017A 2018E 2019E 2020E 

资本公积 274 1500 1257 1257 1257  毛利率 48.95% 48.94% 53.05% 54.06% 55.07% 

留存收益 338 477 646 868 1182  销售净利率 11.48% 14.16% 16.59% 17.02% 17.99% 

归母公司股东权益 725 2038 2208 2429 2743  销售收入增长率 28.80% 110.15
% 

14.06% 20.82% 26.79% 

少数股东权益 31 34 42 53 67  EBIT 增长率 21.06% 199.73
% 

30.42% 26.45% 32.71% 

股东权益合计 756 2072 2250 2483 2811  净利润增长率 26.81% 159.10
% 

33.65% 23.92% 34.06% 

负债和股东权益 1133 2699 3052 3345 3890  ROE 8.69% 8.01% 9.88% 11.13% 13.21% 

       ROA 5.56% 6.05% 7.15% 8.08% 9.32% 

现金流量表(百万）       ROIC 14.87% 10.55% 15.05% 18.93% 24.99% 

 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E  EPS(X) 0.31 0.70 0.45 0.56 0.75 

经营性现金流 119 174 251 298 349  PE(X) 119.03 30.89 31.69 25.58 19.08 

投资性现金流 -104 -130 5 5 5  PB(X) 10.74 2.58 3.13 2.85 2.52 

融资性现金流 4 -1 0 -49 -49  PS(X) 14.19 4.55 5.26 4.35 3.43 

现金增加额 0 0 0 0 0  EV/EBITDA(X) 100.70 22.62 22.90 17.61 12.84 

 
资料来源：WIND，太平洋证券 
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