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[Table_Title] 金融 多元金融 

华泰证券：华泰证券定增落地，阿里巴巴入股打开想象空间 

 
 [Table_Summary]  事件：华泰证券发布非公开发行 A 股股票发行结果暨股份变动公

告，非公开发行 A股 10.88 亿股，发行价格 13.05 元/股。发行对象为

阿里巴巴、苏宁易购、安信证券、国有企业结构调整基金、北信瑞丰

和阳光财险。前述投资者认购的本次发行的股份预计将于 2019 年 8

月 2 日上市流通。 

 

点评： 

定增募集资金 142.08 亿元，增强资本实力。华泰证券此次定增

募集资金 142.08 亿元，扣除发行费用后募集资金净额 141.33 亿元。

在当前监管体系下，不少业务规模与净资本挂钩，补充净资本，利于

打开未来发展空间，拓展业务规模，提高华泰证券的竞争力。 

阿里巴巴、苏宁易购入股，打开想象空间，助力华泰互联网金融

业务发展。华泰证券对科技金融的探索、互联网业务与传统业务的融

合程度处于行业领先地位。华泰证券推出的 APP“涨乐财富通”一直

位列券商 APP 类活跃用户数第一。2017 年,“涨乐财富通”移动终端

客户开户数已达到 110.58 万。在收购 AssetMark 之后，打造了供投资

顾问使用的理财服务平台。阿里巴巴、苏宁易购入股后，想必在互联

网金融等领域会展开合作，背靠的互联网巨头，华泰证券在互联网金

融方面的领先优势想必会更加突出。 

华泰证券在经纪业务、财富管理、投行业务等方面一直处于领先

地位，此次定增后，补充净资本，打开发展空间，引入互联网巨头作

为股东，为后续合作奠定基础，将进一步巩固华泰证券在互联网金融

一级经纪业务、财富管理方面的优势。维持“买入”评级。 

 

风险提示：政策变动风险，二级市场波动带来的风险。 

 

图表 1：华泰证券定增认购情况 

 
 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
 

 

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 8,252/7,163 

总市值/流通(百万元) 119,069/103,359 

12 个月最高/最低(元) 23.43/14.16 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

华泰证券（601688）《华泰证券

（601688）2017 三季报点评：股票

交易市场份额略有波动，资管业务

支撑业绩》--2017/10/30 
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证券分析师：罗惠洲 

电话：010-88695260 

E-MAIL：luohz@tpyzq.com 

执业资格证书编码：S1190518050002 

证券分析师：董春晓 

电话：010-88321827 

E-MAIL：dongcx@tpyzq.com 

执业资格证书编码：S1190517100001 
 

序号 发行对象 认购股票数量（股）认购金额（元）

1 阿里巴巴（中国）网络技术有限公司 268,199,233 3,499,999,991

2 苏宁易购集团股份有限公司 260,536,398 3,399,999,994

3 安信证券股份有限公司 247,545,593 3,230,469,989

4 中国国有企业结构调整基金股份有限公司 153,256,704 1,999,999,987

5 上海北信瑞丰资产管理有限公司 115,019,157 1,500,999,999

6 阳光财产保险股份有限公司 44,174,115 576,472,201

合计 1,088,731,200 14,207,942,160
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图表 2：华泰证券本次发行后公司前十名股东情况 
序号 股东名称 持股总数（股） 限售股数（股） 持股比例（%） 

1 
香港中央结算（代理人）有限

公司 

1,715,270,64

7 
- 20.7874 

2 
江苏省国信资产管理集团有

限公司 

1,252,858,42

5 
- 15.1834 

3 江苏交通控股有限公司 448,674,318 - 5.4375 

4 中国证券金融股份有限公司 349,680,811 - 4.2378 

5 
江苏高科技投资集团有限公

司 
342,028,006 - 4.145 

6 
阿里巴巴（中国）网络技术有

限公司 
268,199,233 268,199,233 3.2503 

7 苏宁易购集团股份有限公司 260,536,398 260,536,398 3.1574 

8 

安信证券－招商银行－安信

证券定增宝 1号集合资产管

理计划 

247,545,593 247,545,593 3 

9 
江苏省苏豪控股集团有限公

司 
162,887,966 - 1.974 

10 
中国国有企业结构调整基金

股份有限公司 
153,256,704 153,256,704 1.8573 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
 

 
 
 
 
 
  



 
 

 
 

 

 

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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研究院/机构业务部 

中国北京 100044 

北京市西城区北展北街九号   

华远·企业号 D座   

电话： (8610)88321761/88321717 

传真： (8610) 88321566 

重要声明 

太平洋证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格，经营证券业务许可证编号 13480000。 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。负责准备本

报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所

发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买

卖的出价或询价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我

公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提

供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归太平洋证券股份有限公司所有，未经书面许可任何机

构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登。任何人使用本报告，视为同意以上声明。 


