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 宝信软件中报点评：业绩稳健增长，行业地位及竞

争力不断提升 

 

 

事件： 

宝信软件（600845.SH）8 月 16 日发布了 2018 年半年报：上半年公司

实现营业收入为 24.13 亿元，同比增长 18%，实现归母净利润为 2.96

亿元，同比增长 44.50%，基本每股收益为 0.37 元/股，同比增长

42.53%。公司业绩稳步增长主要受益于公司主要客户所在的钢铁行业效

益保持增长，信息化建设订单充足，另一方面由于公司布局的 IDC 业务

开始进入投资回报期，同时公司强大的系统集成和项目管理能力也提高

了公司产品和服务的竞争力。 
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股价走势（至 2018/8/16）： 

 
 

 

 

公司基本资料：（至 2018/8/16） 

总股本（亿股） 8.77 

流通 A 股（亿股） 6.10 

总市值（亿） 227.77 

流通 A 股市值（亿） 158.44 

一年股价区间（元） 15.96-32.13 

 

 

 

 

核心观点 

 业绩稳健增长，盈利能力显著提升 

近年来，公司的业绩保持着持续稳健地增长，一方面公司作为钢铁

信息化的龙头，随着钢铁行业的回暖，公司信息化自动化建设的订

单在不断的增加；另一方面公司大力布局的IDC业务随着机柜数的上

升，业绩正在得到释放。 

 迎工业互联网发展之浪潮，打造智慧制造新优势 

凭借在两化融合领域的深厚积累，公司构建的工业互联网平台成功

入选国家级流程行业工业互联网平台试验测试名单。依托工业互联

网平台优势，公司积极推动新一代信息技术与制造技术融合发展，

引领中国工业化与信息化的深度融合，公司业务正在从信息化、自

动化向智慧制造迈进。 

 IDC业绩不断释放，核心运营商地位确立 

目前宝之云 IDC 产业基地已成为国内领先高端中立数据中心。在上

海拥有众多的互联网公司和金融机构，对IDC业务的需求量非常大，

目前处于供不应求的态势。IDC业务的业绩正在不断释放。 

风险提示：软件业务订单数量不及预期；IDC业务进展不及预期 
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1. 事件：半年报披露，业绩持续稳健增长 
  

 
 宝信软件（600845.SH）8月16日发布了2018年半年报：上半年公司实现营业收入为24.13亿元，

同比增长18%，实现归母净利润为2.96亿元，同比增长44.50%，基本每股收益为0.37元/股，同比

增长42.53%。公司业绩稳步增长主要受益于公司主要客户所在的钢铁行业效益保持增长，公司信

息化建设订单充足，另一方面由于公司布局的IDC业务开始进入投资回报期，同时公司强大的系统

集成和项目管理能力也提高了公司产品和服务的竞争力。 

2. 点评：  

2.1 经营业绩稳健增长，盈利能力显著提升 

近年来，公司的业绩保持着持续稳健地增长，一方面公司作为钢铁信息化的龙头，随着钢铁行业的

回暖，公司信息化自动化建设的订单在不断的增加；另一方面公司大力布局的IDC业务逐步迎来收

获期，其业绩将逐步得到释放。 

公司2018年上半年公司实现营业收入 24.13 亿元，其中软件开发及工程服务营业收入为 16.04 亿

元，同比增长8.24%，服务外包营业收入为 6.78 亿元，同比增长35.72%，系统集成营业收入为 

1.19 亿元，同比增长109.34%。公司三项主营业务中，服务外包业务和系统集成业务的增长最为

亮眼，特别是服务外包业务在快速增长的IDC业务的带动下，实现了营收毛利双升。 

整体来看，上半年公司实现净利润为2.96亿元，同比大幅增长44.50%，毛利率和净利率分别为

28.91%和13.07%，较2017年分别提高了2.25和3.43个百分点。可见公司在信息化业务和IDC业务

的双轮驱动下，盈利能力有了显著地提升。 

图表1 公司归母净利润及增速                             图表2 公司毛利率及净利率情况 

  

资料来源：Wind，莫尼塔研究 

此外，公司期间费用的下降也有利于净利润的提升上。报告期内公司期间费用率为15.55%，较

2017年下降了1.09个百分点，其中管理费用率从14.24%下降至12.84%。由于公司发行的可转债
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在报告期内98.21%完成了转股，使得公司的总负债有了明显的下降，资产负债率也由43.06%降至

32.86%，公司长期偿债能力有所提升。 

图表3 公司费用率变化情况                             图表4 公司资产负债率变化情况 

  

资料来源：Wind，莫尼塔研究 

2.2 迎工业互联网发展之浪潮，打造智慧制造新优势 

2018年重点支持工业互联网发展的政策密集出台，7月19日工信部发布《工业互联网平台建设及

推广指南》和《工业互联网平台评价方法》旨在加快建立工业互联网平台体系，加速工业互联网平

台推广。作为全要素链接的枢纽与资源配置的核心，工业互联网平台的建设和推广是未来一时期发

力的重点。 

图表5 工业互联网相关国家政策梳理 

时间 内容 

2011 年 《工业转型升级规划（2011-2015 年）》 

2013 年 《信息化和工业化深度融合专项行动计划（2013-2018 年）》 

2015 年 

2015 年智能制造试点示范项目公告 

《国家智能制造标准体系建设指南》 

关于积极推进“互联网+”行动的指导意见 

2016 年 

《关于深化制造业与互联网融合发展的指导意见》 

《信息化和工业化融合发展规划（2016-2020 年）》 

《智能制造发展规划(2016-2020 年)》 

2017 年 
2017 年智能制造试点示范项目公告 

《关于深化“互联网+先进制造业”发展工业互联网的指导意见》 

2018 年 

《国家制造强国建设领导小组关于设立工业互联网专项工作组的通知》 

《工业互联网 APP 培育工程实施方案（2018-2020 年）》 

《工业互联网平台建设及推广指南》 

《工业互联网平台评价方法》 

资料来源：莫尼塔研究 

凭借在两化融合领域的深厚积累，公司构建的工业互联网平台成功入选国家级流程行业工业互联网
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平台试验测试名单，后续有望获得大量财政资金用于平台的发展和应用。在工业互联网方面，公司

主要从事生产管理软件中的ERP、生产控制类软件中的MES研究开发工作，目前拥有较大的先发优

势和成熟的行业经验。公司产品与服务业绩遍及钢铁、交通、医药、有色、化工、装备制造、金

融、公共服务、水利水务等多个行业。随着国家层面对产业升级、创新、经济新动能的进一步强

调，工业互联网作为支撑制造业升级的基础平台，将会迎来爆发式的增长。 

图表6 我国工业互联网市场规模（亿元）                图表7 我国工业软件市场规模（亿元） 

   

资料来源：中商产业研究院，莫尼塔研究 

依托工业互联网平台优势，公司积极推动新一代信息技术与制造技术融合发展，引领中国工业化与

信息化的深度融合，公司业务正在从信息化、自动化向智慧制造迈进。公司将进一步加大智慧制造

领域的资源投入，开展工业互联网、大数据平台、人工智能等技术在钢铁行业中的应用探索，争取

形成冶金工厂全流程智能化整体方案；大力拓展智能装备业务，加快相关领域的产品研发，并在有

色金属行业取得突破。 

公司还持续强化智慧城市相关领域的开拓，在智能交通、智慧楼宇、公共服务等领域也拥有强大实

力，努力推动智慧城市创新。 

图表8 宝钢集团智慧工厂                               图表9 智慧交通解决方案 
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资料来源：公司官网，莫尼塔研究 

2.3 IDC业绩不断释放，核心运营商地位确立 

宝信软件从2005年开展IDC业务，积累了较为成熟的营运经验。公司基于宝钢股份罗泾厂区的位置优

势及给水供电资源，不断扩大业务规模，巩固了一线城市IDC核心运营商的地位。在上海拥有众多的互

联网公司和金融机构，对IDC业务的需求量非常大，目前处于供不应求的态势。目前公司宝之云项目整

体规划近30000个机位，前三期已交付约17000个机位且已全部签约，在建中的宝之云四期也已与中国

太保签约4000个机位，随着机位上架率和使用率的提升，公司的业绩正在不断释放。 

“宝之云”项目规模非常大，合约期限也比较长，其中前三期为10年，四期长达20年；其客户为基础

电信运营商及大型互联网和金融企业，合作关系的确立会带来很强的品牌效应；此类合作具有非常高的

替代成本，筑起非常宽的护城河，将会给公司带来源源不断的收益。截止到目前，“宝之云”一期、二

期、三期已经完成建设，“宝之云”四期正处于积极地建设之中。根据公司公告，宝之云三期2017年

12月已进入预定可使用状态，并在2018年上半年实现效益5,282.78万元。宝之云四期将在2020年9月

达到预定可使用状态。目前宝之云 IDC 产业基地已成为国内领先高端中立数据中心。 

图表10 宝之云项目区位优势 

 

资料来源：公开资料，莫尼塔研究 
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3. 盈利预测 

会计年度 2016A 2017A 2018E 2019E 

营业收入（亿元） 39.60  47.76  56.07  64.00  

软件开发 28.86  33.46  38.47  42.32  

服务外包 8.91  12.35  15.44  19.30  

系统集成设备 1.73  1.84  2.03  2.24  

其他业务 0.10  0.11  0.13  0.15  

营业成本（亿元） 28.17  35.02  40.74  46.10  

软件开发 22.02  26.15  30.39  33.43  

服务外包 4.57  7.19  8.49  10.61  

系统集成设备 1.57  1.66  1.85  2.03  

其他业务 0.01  0.01  0.01  0.01  

毛利（亿元） 11.43  12.73  15.33  17.91  

软件开发 6.84  7.30  8.08  8.89  

服务外包 4.35  5.16  6.95  8.68  

系统集成设备 0.15  0.18  0.18  0.20  

其他业务 0.09  0.10  0.12  0.13  

毛利率 28.86% 26.67% 27.33% 27.98% 

软件开发 23.70% 21.83% 21.00% 21.00% 

服务外包 48.75% 41.75% 45.00% 45.00% 

系统集成设备 8.92% 9.56% 9.00% 9.00% 

其他业务 90.27% 88.50% 90.00% 90.00% 

净利润（亿元） 3.87  4.93  6.19  7.63  

软件开发 1.19  1.74  1.92  2.12  

服务外包 2.60  3.10  4.17  5.40  

系统集成设备 0.02  0.03  0.02  0.02  

其他业务 0.06  0.07  0.08  0.09  

净利率 9.77% 10.33% 11.04% 11.92% 

软件开发 4.13% 5.19% 5.00% 5.00% 

服务外包 29.18% 25.11% 27.00% 28.00% 

系统集成设备 0.92% 1.56% 1.00% 1.00% 

其他业务 60.27% 58.50% 60.00% 60.00% 
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 近期报告 

【策略】 

 2018年04月02日  莫尼塔TMT深度 (二) -独角兽优质企业解构及估值探究 

 2018年03月19日  莫尼塔TMT深度 (一) -解析独角兽与CDR初探 

 

【电子】 

电子元件专题 

 2018年08月12日  莫尼塔TMT深度(二)-他山之石，日本被动元件的霸主之路 

 2018年07月08日  莫尼塔TMT点评-风华高科：大鹏一日同风起，扶摇直上九万里 

 2018年05月04日  莫尼塔TMT纪要-洁美科技：下游MLCC大扩产，转移胶带打开新的成长空间 

 2018年02月28日  莫尼塔TMT深度-MLCC涨价持续，行业龙头受益 

光学光电子专题 

 2018年07月25日  莫尼塔TMT纪要-利亚德：财务状况持续改善，VR助力科技文化融合 

 2017年08月10日  莫尼塔TMT深度-LED时代多品类布局打开照明市场成长空间 

芯片国产化专题 

 2018年07月16日  莫尼塔TMT点评-扬杰科技：守正笃实，IDM竞争优势凸显 

 2018年06月04日  莫尼塔TMT深度(一) -大国重器，功率半导体小行业大机会 

手机产业链专题 

 2017年05月09日  莫尼塔TMT深度-iPhone8将VCSEL带入消费电子产业链 

 

【计算机】 

云计算专题 

 2018年08月16日  莫尼塔TMT深度(二)-超融合Nutanix之软件定义及横向扩展 

 2018年07月13日  莫尼塔TMT深度(一)-SaaS带来的新机会，从Salesforce的云转型出发 

 2018年04月13日  莫尼塔TMT纪要-广联达：建筑造价云转型和施工BIM的双轮驱动 

医疗信息化专题 

 2018年07月31日  莫尼塔TMT纪要-卫宁健康：龙头优势日益巩固，创新花开四朵云 

工业互联网专题 

 2018年06月08日  莫尼塔TMT深度-提升竞争力时不我待，引领制造业革命 

 2018年06月06日  莫尼塔TMT纪要-宝信软件：工业互联网引领制造业革命 

汽车电子专题 

 2018年04月27日  莫尼塔TMT深度-全球无人驾驶行业梳理 

 2018年04月19日  莫尼塔TMT深度-国产崛起和海外并购，双轮驱动驶向未来 

 2017年03月15日  莫尼塔TMT深度-无人驾驶推进时间深度分析 
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