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[Table_Title] 材料 材料Ⅱ 

行业龙头业绩稳健 新产能助推全球竞争力 

 
 [Table_Summary]  事件：公司近日发布 2018 年中报，报告期内，钛白粉价格和产销量基

本稳定，公司实现营收 52.6 亿元（同比+6.04%），归母净利润 13.4

亿元（同比+2.33%），EPS 0.67 元。其中二季度实现归母净利润 7.43

亿元，环比+24.2%。 

 

钛白粉行业龙头具有全产业链优势。公司 2016 年完成与龙蟒钛

业的战略合并后，综合产能达到 60 万吨/年，规模居亚洲第一，世界

第四。公司上游有资源（收购龙蟒钛业后拥有折合钛精矿储量超过

7000 万吨）、中游有技术（国内唯一一家同时具有硫酸法和氯化法工

艺的公司）、下游有定价权，贯穿全产业链的护城河带来巨大行业领

先优势。 

新产能投放助力公司走向世界。在供给端收缩，出口形势表现乐

观的大背景下，公司氯化法二期 20 万吨/年产能将与 2019 年初投产助

力公司业绩更上一层楼，从中国走向世界。 

持续高分红回报股东。公司 2018 年上半年度利润分配预案为每

10 股派现 6.5 元，股息率达 4.94%，持续高分红回报股东。 

维持 “买入 ”评级。预计公司 2018-2020 年归母净利分别为

3.08/3.64/4.30 亿元，对应 EPS 1.52/1.79/2.12 元，PE 9X/7X/6X，维持“买

入”评级。 

 

[Table_ProfitInfo]  盈利预测和财务指标： 

  2017 2018E 2019E 2020E 

营业收入(百万元) 10,353.12  

 

11,824.11  

 

13,868.94  

 

16,002.72  

 （+/-%） 147.45 14.21 17.29 15.39 

净利润(百万元） 2502.41 3082.51 3639.17 4301.32 

（+/-%） 466.02 23.18 18.06 18.20 

摊薄每股收益(元) 1.25 1.52 1.79 2.12 

市盈率(PE) 10.53 8.68 7.35 6.22 

资料来源：Wind，太平洋证券注：摊薄每股收益按最新总股本计算 
 

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 2,032/706 

总市值/流通(百万元) 26,741/9,285 

12 个月最高/最低(元) 19.25/11.87 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

 

 

 

 

[Table_Author] 证券分析师：杨伟 

电话：010-88695130 

E-MAIL：yangwei@tpyzq.com 

执业资格证书编码：S1190517030005 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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[Table_Team] 职务 姓名 手机 邮箱 

销售负责人 王方群 13810908467 wangfq@tpyzq.com 

北京销售总监 王均丽 13910596682 wangjl@tpyzq.com 

北京销售 袁进 15715268999 yuanjin@tpyzq.com 

北京销售 成小勇 18519233712 chengxy@tpyzq.com 

北京销售 李英文 18910735258 liyw@tpyzq.com 
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上海销售 李洋洋 18616341722 liyangyang@tpyzq.com 

上海销售 宋悦 13764661684 songyue@tpyzq.com 

上海销售 张梦莹 18605881577 zhangmy@tpyzq.com 

上海销售 黄小芳 15221694319 huangxf@tpyzq.com 

上海销售 梁金萍 15999569845 liangjp@tpyzq.com 
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