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 洁美科技中报点评：行业景气业绩增长，新产

品拓展新空间 

 

 

事件： 

洁美科技（002859.SZ）2018年8月20日发布中报：上半年实现营业收

入5.98亿元，较去年同期增长36.8%；扣非归母净利润1.03亿元，较去

年同期增长33.22%；拟每10股派发现金红利1元（含税）。2018年上半

年，行业发展形势良好，公司经营情况稳定。对产品价格进行了适当上

调，主要产品产销两旺，业绩保持高速增长。 

 

核心提示： 

⚫ 被动元件持续高景气，助力公司业绩增长 

洁美科技主营业务为电子元器件薄型载带的研发、生产和销售，

主要包括纸质载带、胶带、塑料载带、转移胶带等系列产品。公

司产品主要应用于集成电路、片式电子元器件等电子信息领域，

为电子元器件产业上游企业。 

由于汽车电子、智能手机等下游需求的强势拉动，电子元件行业

景气度不断提升。从2017年起，以MLCC为代表的电子元件开启

了新一轮的涨价潮，预计持续至2019年。电子元件行业持续高

景气有利于上游企业的发展，相关优质企业业绩持续超预期。 

⚫ 创新打造核心竞争力，增强优质客户粘性 

公司始终坚持自主创新的发展思路，加大研发投入，2018年上

半年研发投入3231.6万元，同比增加71.53%。随着产业布局的

优化、产品种类的丰富及结构的改善，公司竞争力优势日益显

现，在纸质载带领域继续保持高品质及较高市场占有率。 

公司与国内外行业龙头深度绑定，持续深化与村田、三星电机、

国巨、华新科等全球知名电子元器件企业的长期战略合作，为上

述企业提供封装用薄型载带。此外，各大厂商为了应对这一轮持
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股价走势：（至 8 月 20 日） 

 

 

 

公司基本资料：（至 8 月 20 日） 

总股本（亿股） 2.56 

流通 A 股（亿股） 1.08 

总市值（亿） 83.46 

流通 A 股市值（亿） 35.40 

一年股价区间（元） 25.46-49.19 
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续高景气纷纷提出扩产计划，国巨、华新科等预计扩产20-

30%，公司将充分受益于下游产能扩张，未来业绩增长可期。 

⚫ 着眼未来，技术突破切入转移胶带 

转移胶带主要用于MLCC等被动元件生产环节，目前供货主要依

赖日系厂商，国内供应商较少，进口替代空间巨大。公司充分利

用原有客户渠道优势，主要原材料由国内采购，成本优势明显。

本土化优势保障交货期和售后配套服务，未来转移胶带类产品的

国产替代势不可当。今年上半年，公司转移胶带产品实现了向华

新科、风华批量供货，无锡村田、太阳诱电小批量试用。 

公司转移胶带一期项目第一条、第二条生产线实现了正常生产，

第三条生产线在生产测试各种离型膜类新产品，第四条、第五条

生产线已经预定并于7月份到货安装，预计2018年三季度内完成

调试。转移胶带二期项目厂房已经建成，目前正处在新产线设备

选型阶段，二期采购了更高端的生产线，具备生产包括MLCC用

转移胶带及各类新型尚未国产化的转移胶带类产品的能力。 

 



 
 

TMT 

点评 

 

 

 莫尼塔（上海）信息咨询有限公司 财新智库旗下公司 Members of Caixin Insight Group 
 

1 

 

 
1. 事件 

 

 ⚫ 洁美科技（002859.SZ）2018年8月20日发布中报：上半年实现营业收入5.98亿元，较去年同

期增长36.8%；扣非归母净利润1.03亿元，较去年同期增长33.22%；拟每10股派发现金红利1

元（含税）。2018年上半年，行业发展形势良好，公司经营情况稳定。对产品价格进行了适当

上调，主要产品产销两旺，业绩保持高速增长。 

 

 

 
2. 核心观点 

 

 ⚫ 被动元件持续高景气，助力公司业绩增长 

洁美科技主营业务为电子元器件薄型载带的研发、生产和销售，产品主要包括纸质载带、胶带、

塑料载带、转移胶带等系列产品。公司产品主要应用于集成电路、片式电子元器件等电子信息领

域，为电子元器件产业上游企业。公司坚持以研发、设计、生产“高技术、高效率、高可靠性”

的电子元器件薄型载带为目标，在国内外同行业中综合实力突出。 

随着汽车电子、5G、物联网、智能机器人等新兴领域的加速应用，国内外电子信息产业持续保

持加速增长的态势，并且带动上游电子元器件实现了高速增长。从2017年起，以MLCC为代表

的电子元件开启了新一轮的涨价潮，预计持续至2019年。电子元件行业持续高景气有利于上游

企业的发展，相关优质企业业绩持续超预期。2018年上半年，公司经营情况良好，订单充足，

同时产品价格调涨得到进一步体现，公司取得了良好的业绩。 

图表1 洁美科技2013-2018H1营收和利润             图表2 台湾电子元器件行业指数（2015至今） 

  

公司主要产品产销两旺，特别是纸质载带产品及塑料载带产品供不应求，实现了不错的经营业

绩。另外，公司在与客户合理洽谈的基础对产品价格进行了适当上调，部分抵减了原材料价格持

续高位带来的负面影响。 

外销收入主要结算货币为美元，人民币兑美元汇率波动将影响到公司外销产品的人民币折算价格

及账面美元资产的人民币价值，并最终影响公司产品的出口销售和盈利水平。而今年上半年人民

币升值转向贬值，公司前期的汇兑损失变为汇兑收益。 
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⚫ 创新打造核心竞争力，增强优质客户粘性 

公司始终坚持自主创新的发展思路，加大研发投入，2018年上半年研发投入3231.6万元，同比

增加71.53%。随着产业布局的优化、产品种类的丰富及结构的改善，公司产品竞争力优势日益

显现，在纸质载带领域继续保持高品质及较高市场占有率。 

公司积极与国内外行业领军企业深度绑定，持续深化与包括日本村田、韩国三星电机、国巨电

子、华新科技、风华高科在内的全球知名电子元器件生产企业的长期战略合作，为上述企业提

供封装用薄型载带。间接服务如苹果、三星、华为、小米、富士康等智能终端产品制造商，是

消费电子行业受益较大的企业之一。 

图表3 洁美科技近年来研发投入                                 图表4 洁美科技主要客户 

  

此外，各大厂商为了应对这一轮持续高景气纷纷提出扩产计划，国巨、华新科等预计扩产20-

30%，公司将充分受益于下游产能扩张，未来业绩增长可期。 

⚫ 着眼未来，技术突破切入转移胶带 

转移胶带主要用于MLCC等电子元件生产环节，目前供货主要依赖日系厂商，国内厂商供应较

少，进口替代空间巨大。 

公司切入转移胶带有很大的优势，一是存在天然的客户优势，利用原有渠道，客户价值最大

化。转移胶带和传统纸质载带关联度较大，纸质载带下游客户如三星、国巨、村田、风华高科

等均是MLCC的主要生产商；二是有公司的原材料主要由国内采购，成本下降明显，且本土化

优势可保障交货期和售后配套服务。今年上半年，转移胶带产品实现了向华新科、风华批量供

货，无锡村田、太阳诱电小批量试用，逐步受到客户的认可。 

生产线方面，公司转移胶带一期项目第一条、第二条生产线实现了正常生产，第三条生产线在

生产测试各种离型膜类新产品，第四条、第五条生产线已经预定并于7月份到货安装，预计2018

年三季度内完成调试。转移胶带二期项目厂房已经建成，目前正处在新生产线设备选型阶段，

二期项目采购了更高端的生产线，将具备生产包括MLCC用转移胶带及各类新型尚未国产化的

转移胶带类产品的能力。 
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图表5 洁美科技主要产品结构 
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 近期报告 

【策略】 

⚫ 2018年04月02日  莫尼塔TMT深度 (二) -独角兽优质企业解构及估值探究 

⚫ 2018年03月19日  莫尼塔TMT深度 (一) -解析独角兽与CDR初探 

⚫ 2017年01月12日  莫尼塔TMT深度-2017年电子&通信年度策略 

 

【计算机】 

云计算专题 

⚫ 2018年08月17日  莫尼塔TMT点评-广联达：云转型特征再验证，欲扬先抑蓄力再出发 

⚫ 2018年08月16日  莫尼塔TMT深度(二)-超融合Nutanix之软件定义及横向扩展 

⚫ 2018年07月13日  莫尼塔TMT深度(一)-SaaS带来的新机会，从Salesforce的云转型出发 

工业互联网专题 

⚫ 2018年08月17日  莫尼塔TMT点评-宝信软件：业绩稳健增长，行业地位及竞争力不断提升 

⚫ 2018年06月08日  莫尼塔TMT深度-提升竞争力时不我待，引领制造业革命 

汽车电子专题 

⚫ 2018年04月27日  莫尼塔TMT深度-全球无人驾驶行业梳理 

⚫ 2018年04月19日  莫尼塔TMT深度-国产崛起和海外并购，双轮驱动驶向未来 

⚫ 2017年03月15日  莫尼塔TMT深度-无人驾驶推进时间深度分析 

 

【电子】 

电子元件专题 

⚫ 2018年08月12日  莫尼塔TMT深度(二)-他山之石，日本被动元件的霸主之路 

⚫ 2018年07月08日  莫尼塔TMT点评-风华高科：大鹏一日同风起，扶摇直上九万里 

⚫ 2018年05月04日  莫尼塔TMT纪要-洁美科技：下游MLCC大扩产，转移胶带打开新的成长空间 

⚫ 2018年02月28日  莫尼塔TMT深度(一)-MLCC涨价持续，行业龙头受益 

光学光电子专题 

⚫ 2018年07月25日  莫尼塔TMT纪要-利亚德：财务状况持续改善，VR助力科技文化融合 

⚫ 2017年08月10日  莫尼塔TMT深度-LED时代多品类布局打开照明市场成长空间 

芯片国产化专题 

⚫ 2018年07月16日  莫尼塔TMT点评-扬杰科技：守正笃实，IDM竞争优势凸显 

⚫ 2018年06月04日  莫尼塔TMT深度(一)-大国重器，功率半导体小行业大机会 

手机产业链专题 

⚫ 2017年05月09日  莫尼塔TMT深度-iPhone8将VCSEL带入消费电子产业链 
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