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恒精感应（834094）：高端感应加热设备领军者 

2018 年 3 月 26 日 

【公司简介】 

上海恒精感应科技股份有限公司（以下简称“恒精感应”）于 2001 年成立，

主要从事感应加热设备的研发、制造、销售及零部件热处理加工等业务，涉足高

端装备制造加工领域。公司的主营产品包括数控感应加热透热装备、数控感应加

热淬火装备等，主要通过直销的方式销售给下游制造商。 

恒精感应于 2015 年 11 月 04 日挂牌新三板，截至 2017 年 12 月 06 日，公

司总股本 1808000 股，其中 848000 股为非限售流通股，均在新三板交易。 

 

【公司亮点】 

 国内感应加热设备龙头，技术实力比肩全球巨头。公司研发能力、技术水平、

产品性能均处于领先地位，是国内在感应热处理领域市场占有率最高、技术实力

最强和产品性能最优的企业，相应的公司产品价格也较竞争对手要高。 

 业务布局较为全面。相较竞争对手，公司的业务既包括设备制造也包括感应

热处理加工服务，能够使高频产品和低频产品形成有效的互补，同时大大地提高

了业务天花板。 

 相比国外企业具备差异化竞争优势。公司产品性能足以比肩国外企业，但是

价格上要低得多，另外作为专业的高端设备，正常运行需要大量的维护需求，公

司在售后响应方面有较大的优势。 

 

【机构持股】 

截至 2017 年 06 月 31 日，恒精感应十大股东中有 3 名法人，持股情况如下

所示：  

图表.1 恒精感应前十大股东持股情况 

股东名称 持股数量(股) 持股比例(%) 股本性质 

刘又红 4,800,000 42.48 限售流通股 

上海恒精投资管理中心(有

限合伙) 

2,000,000 17.71 限售流通股 

江国清 1,920,000 16.99 限售流通股 

嘉兴时代精选创业投资合

伙企业(有限合伙) 

1,111,111 9.83 限售流通股 

高传德 640,000 5.66 限售流通股 

韩旭 640,000 5.66 限售流通股 

惠州伯乐财富科技创业投 188,889 1.67 限售流通股 
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资合伙企业(有限合伙) 

数据来源：东方财富 choice 

 

【主板相关概念股】 

金财互联（002530）：金财互联控股股份有限公司主营业务涵盖了互联网财

税和热处理两大业务板块, 热处理业务主要包括热处理设备制造、专业热处理加

工服务、热处理设备的维修及备件服务。公司以提供专业系统的热处理解决方案、

为客户创造价值为宗旨,产品技术覆盖了热处理行业的所有技术,包含热处理计算

机智能控制技术、可控气氛热处理技术、真空热处理技术、感应加热热处理技术、

等离子表面改性技术、自然气氛及燃气加热技术和真空环保溶剂清洗技术等。同

时紧跟国家工业 4.0 信息化发展浪潮,建设信息化智能热处理工厂,从布局、物流、

生产、控制及数据服务等方面进行高柔性定制,满足用户个性化需求。 

 

【财务数据透视】 

恒精感应的主要收入来源于感应加热设备的销售收入和产品加工费用收入，

近年来占总营收比例均达到 90%以上。 

图表.2 恒精感应近三年财务摘要 
 

2016 年年报 2015 年年报 2014 年年报 

营业总收入(万元) 9024 10641 8136 

营收增长率（%） -15.2 30.8 53.1 

净利润(万元) 793 1479 1056 

净利润增长率（%） -46.36 40 3360 

经营现金净额（万元） 2408 377 -556 

数据来源：东方财富 choice 

 

【点评】 

恒精感应是国内领先感应加热设备生产厂商，技术实力与产品性能足以比肩

国际一流水平。目前公司业务结构较好，能够实现高频产品和低频产品的合理搭

配，使得业务能够持续发展。受益于公司产品的高性价比及售后服务方面的优势，

未来有望受益于高端感应加热设备国产化的红利。 
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重要声明  

本报告信息均来源于公开资料，但新三板智库不对其准确性和完整性做任

何保证。本报告所载的观点、意见及推测仅反映新三板智库于发布报告当日的

判断。该等观点、意见和推测不需通知即可作出更改。在不同时期，或因使用

不同的假设和标准、采用不同分析方法,本公司可发出与本报告所载观点意见及

推测不一致的报告。  

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成新三板智库对所述证券买卖的出

价或询价。本报告所载信息不构成个人投资建议，且并未考虑到个别投资者特

殊的投资目标、财务状况或需求。不对因使用本报告的内容而引致的损失承担

任何责任，除非法律法规有明确规定。客户不应以本报告取代其独立判断或仅

根据本报告做出决策。 

本报告版权归新三板智库所有，新三板智库对本报告保留一切权利，未经

新三板智库事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表

或引用本报告的任何部分。如征得新三板智库同意进行引用、刊发的，需在允

许的范围内使用，并注明出处为“新三板智库”，且不得对本报告进行任何有悖

原意的引用、删节和修改，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻

版、复制、刊登、转载和引用者承担。 


