
证券研究报告：证券点评报告 

 

请务必参阅正文后面的信息披露和法律声明 

 

 

 

 事件 

8 月 31 日公司发布 2018 年半年报，公司本期实现营业收

入 512.74 亿元，较上年同期上升 24.38%；归属于母公司股

东的净利润为人民币 17.66 亿元，较上年同期上升 13.02%。

基本每股收益为 0.1199 元，较上年同期增 6.96%。 

 

 分析与判断 

公司系中国最大的综合性装备制造企业集团之一：上海电气是

中国最大的综合性装备制造企业集团之一，主要拥有两大核心

竞争优势： 1、能源装备制造。特别是逐渐以高效清洁能源装

备为主。2、现代服务业。形成了现代服务业与实体产业联动

优势，工程服务并带动装备制造产业发展趋势。 

 

 

本期业绩符合预期，主业突出，业绩稳定：报告期内能源装备

和现代服务业表现突出。高效清洁能源设备板块实现营业收入

人民币 171.61 亿元，比上年同期上升 25.17%，主要因为报

告期内煤电项目进入排产交货高峰期，相应收入上升较多。现

代服务业板块实现营业收入人民币 104.00 亿元，比上年同期

上升 25.57%，主要因为报告期电站工程项目收入同比上升较

多。主业业绩符合预期，公司在手订单为人民币 2260.9 亿元

(其中：未生效订单人民币 1045.8 亿元)，较上年期末基本持

平；公司在手订单中：新能源及环保设备占 14.5%，高效清洁

能源设备占 40.0%，工业装备占 5.6%，现代服务业占 39.9%。

可以预见公司未来业绩可望保持稳定增长 

 

 

新能源及环保设备增速明显，技术优势有望打开进一步成长空

间：在这里重点要提出的，是公司内的新兴新能源及环保设备

板块实现营业收入人民币 70.94 亿元，比上年同期上升 
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32.70%，虽然营收份额不是最大，但营收增速在公司的各大板

块中最高。而公司新能源与环保板块，主要落脚在核岛和风电。

公司拥有有核岛、常规岛、辅助设备等完整产业链的核电装备

制造集团，核岛主设备的市场份额依然保持领先。风电方面公

司正从风机设备制造商向全生命周期风电服务商转变。尤其是

建成福建海上风电智能制造基地，该基地是目前亚洲地区工艺

水平最高海上风电综合性基地，该基地的建成标志着上海电气

具备了 6 至 10MW 大型直驱风力发电机组生产能力，公司在

国内海上风电领域的优势进一步确立。未来随着核电审批进一

步放开，国家依然对海上风电扶持力度不减，公司在这两方面

的技术及市场领先优势有望进一步打开公司向上空间。 

 

 

终止发行股份购买资产，但后续仍值得重点关注：公司从 6月 

停牌筹划收购保利协鑫能源下属江苏中能硅业科技发展有限

公司（以下简称“江苏中能”）51%股权，交易方式初步确定

为公司发行股份及支付现金购买资产。后续在 8月 7 日发布公

告，因本次发行股份购买资产的时机和条件不够成熟，交易双

方协商一致同意终止《关于江苏中能硅业科技发展有限公司股

权收购事宜的框架协议》。虽然此次并购并未成功，但一方面

可以看出在行业变化下公司的稳健经营方略，另一方面可以看

到公司继续深耕光伏等新能源领域的野心。本次终止并不影响

公司正常经营业务，而后续仍值得我们重点关注 

 

 

 风险提示：业务模式巨大变化；行业政策变化风险。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

请务必参阅正文后面的信息披露和法律声明 

 

图表 1：财务数据摘要 

   2018 中报 2018Q1 2017A 2017Q3 2017 中报 2017Q1 

总营业收入 512.74 184.20 795.44 586.48 361.15 130.35 

同比(%) 24.38 20.04 -10.13 -5.21 -2.04 -15.67 

营业利润 32.28 12.31 53.79 38.95 23.87 9.09 

同比(%) 15.95 18.97 1.70 -18.49 -17.93 -23.09 

利润总额 32.49 12.99 55.29 41.36 25.39 9.66 

同比(%) 10.39 18.66 -9.30 -18.57 -15.41 -21.25 

归属母公司股东的净利润 17.66 6.57 26.60 18.77 13.59 4.86 

同比(%) 13.02 22.55 10.96 -8.14 8.78 -3.81 

EBIT 45.82 -- 28.58 -- 18.42 -- 

EBITDA 56.33 -- 51.07 -- 26.31 - 

资料来源：Wind,开源证券研究所 
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本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

与公司有关的信息披露 

本公司在知晓范围内履行披露义务。 

股票投资评级说明 

证券的投资评级： 

以报告日后的6 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

买入（Buy） ：相对强于市场表现20％以上； 

增持（outperform） ：相对强于市场表现5％～20％； 

中性 (Neutral) ：相对市场表现在－5％～＋5％之间波动； 

减持(underperform) ：相对弱于市场表现5％以下。 

行业的投资评级： 

以报告日后的6个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

看好（overweight） ：行业超越整体市场表现； 

中性 (Neutral) ：行业与整体市场表现基本持平； 

看淡 (underweight) ：行业弱于整体市场表现。 
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公司简介 

开源证券股份有限公司是经中国证监会批准设立的证券经营机构，由陕西开源证券经纪有限责任公司变更延续的专业证券公司，主

要股东为陕西煤业化工集团有限责任公司、佛山市顺德区美的技术投资有限公司、佛山市顺德区诚顺资产管理有限责任公司、佛山

市顺德区徳鑫创业投资有限公司，注册资本 17.9 亿元，公司的经营范围为：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活

动有关的财务顾问；证券自营；证券资产管理；融资融券； 约定购回；股票质押式回购；证券承销；证券投资基金销售。 

业务简介： 

 代理买卖证券业务：我公司经中国证监会批准，开展证券代理买卖证券业务，主要包括：证券的代理买卖（沪、深 A 股、证券

投资基金、ETF、LOF、权证、国债现货、国债回购、可转换债券、企业债券等）；代理证券的还本付息、分红派息；证券代保管、

鉴证；代理登记开户。公司通过集中交易系统可以为投资者提供现场、自助终端、电话、互联网和手机等多种委托渠道，可满足投
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 证券投资咨询业务：我公司经中国证监会批准，开展证券投资咨询业务，为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、

看法或建议； 

 与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问：我公司经中国证监会批准，开展财务顾问业务，为上市公司收购、重大资产重组、

合并、分立、股份回购、发行股份购买资产等上市公司资产、负债、收入、利润和股权结构产生重大影响的并购重组活动，提供交

易估值、方案设计、出具专业意见等专业服务。 

 证券自营业务：我公司经中国证监会批准，开展证券自营业务，使用自有资金和依法筹集的资金，以公司名义开设证券账户买卖

依法公开发行或中国证监会认可的其他有价值证券的自营业务。自营业务内容包括权益类投资和固定收益类投资。 

 资产管理业务：我公司经中国证监会批准，开展资产管理业务，接受客户委托资产，并负责受理客户委托资产的投资管理，为客

户提供专业的投资管理服务。服务对象为机构投资者以及大额个人投资者，包括各类企业、养老基金、保险公司、教育机构和基金

会等。 

 融资融券业务：融资融券交易和约定购回式证券交易业务运作，为客户提供信用融资服务 
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榆林分公司     地址：榆林市航宇路中段长丰大厦三层                                    电话：0912-3258261 
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西大街营业部：西安市西大街 495 号（西门里 200 米路北）                              电话：029-87617788 

长安路营业部：西安市长安南路 447 号（政法学院正对面）                              电话：029-85389098 
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榆林神木营业部：榆林市神木县东兴街融信大厦四层                                    电话：0912-8018710 

商洛通江西路证券营业部：商洛市商州区通江西路全兴紫苑 13-5 座一层                   电话：0914-2987503 

铜川正阳路营业部：铜川新区正阳路东段华荣商城一号                                  电话：0919-3199313 

渭南朝阳大街证券营业部：渭南市朝阳大街中段                                        电话：0913-8189866 

咸阳兴平证券营业部：兴平市金城路中段金城一号天镜一号                              电话：029-38615030 

西安锦业三路证券营业部：西安市锦业三路紫薇田园都市 C区 S2-2                        电话：029-68765786 

佛山顺德新宁路证券营业部：广东省佛山市顺德区大良新宁路 1号信业大厦 8楼            电话：0757-22363300 

汉中劳动西路证券营业部 地址：汉中市汉台区劳动西路丰辉铭座商住楼主楼二层东区       电话：0916-8623535 

韩城盘河路证券营业部：韩城市新城区盘河路南段京都国际北楼 4层 B户                  电话：0913-2252666 

锦业路营业部：西安市高新区锦业路 1号都市之门 B座 5层 1幢 1单元 10505 室            电话：029-88447531 

宝鸡清姜路证券营业部：宝鸡市胜利桥南清姜路西铁五处综合楼商铺三楼                  电话：0917-3138308 

沈阳大北街证券营业部 地址：沈阳市大东区大北街 52 号 7 号楼 4楼                      电话：024-31281728 

安康花园大道证券营业部 ：安康市高新技术产业开发区花园大道居尚社区 2-2002           电话：0915-8889006 

延安中心街营业部：延安市宝塔区中心街治平大厦 7楼 712 室                            电话：0911-8015880 

南京河西大街证券营业部：南京市建邺区河西大街 198 号同进大厦 4单元 1006 室        电话：025-86573873 

厦门莲前西路证券营业部 地址：福建省厦门市思明区莲前西路 209 号 13 层 C 单元      电话：0592-5360897 

西安太华路营业部：西安未央区太华北路大明宫万达广场三号甲写 1703           电话：029-89242249 

西安纺北路证券营业部：西安市灞桥区纺北路城东交通枢纽负一层            电话：029-83623600  

顺德新桂中路证券营业部：佛山市顺德区大良新桂中路海悦新城 93A 号                    电话：0757-22222562 

深圳南新路证券营业部 ：深圳市南山区南山街道南新路阳光科创中心二期 A座 508、509、510、511   电话：0755-82371868 

西安凤城一路证券营业部：西安市经济技术开发区凤城一路 6 号利君 V 时代 A 座 1903 室     电话：029-65663036 

上海中山南路证券营业部：上海市黄浦区中山南路 969 号 1103 室                          电话： 021-63023551 

北京西直门外大街证券营业部：北京市西城区西直门外大街 18 号金贸大厦 C2 座 1708          电话：010-88333866-801 

杭州丰潭路证券营业部：杭州市拱墅区丰潭路 380 号银泰城 8幢 801 室-4                     电话：0571---88066202 

鞍山南五道街证券营业部：鞍山市铁东区南五道街 20 栋 1-2 层                              电话：0412-7489333 
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西安太白南路证券营业部：西安市雁塔区太白南路 109 号岭南郡 10101 号                     电话：029-89281966 

济南新泺大街证券营业部：济南市高新区新泺大街康桥颐东 2栋 2单元 106                   电话：0531-66620999 

咸阳渭阳中路证券营业部：咸阳市秦都区渭阳中路副 6号政协综合楼 4楼                     电话：029-33273111 

西安临潼华清路证券营业部：西安市临潼区华清路 4号楼独栋 4-（1-2）04 一层               电话:029-83817435 

铜川红旗街营业部:陕西省铜川市王益区红旗街 3号汽配公司大楼四层                        电话:0919-2185123 

咸阳人民西路营业部：咸阳市秦都区人民西路 37 号 117 幢 1 层商铺                         电话:029-33612955  

汉中兴汉路证券营业部：陕西省汉中市汉台区陈家营什字东侧兴汉路一楼营业房              电话:0916-8887897  

西安阎良人民路证券营业部：陕西西安阎良区人民东路与公园南路十字东北角                 电话:029-81666678 

天津霞光道证券营业部：天津市南开区霞光道花园别墅 42、43 号楼及地下室的房屋的 1幢宁泰广场写字楼 19 层 05 及 06 单元  

电话：022-58282662 

咸阳玉泉路证券营业部 ：咸阳玉泉路丽彩广场综合楼 1单元 14 层 1403 号                    电话：029—38035092 

宝鸡金台大道证券营业部 ：陕西省宝鸡市金台区金台大道 6号                              电话：0917-3138009 

北京振兴路证券营业部 ：北京市昌平区科技园区振兴路 28 号绿创科技大厦 6层 B614\615       电话：010-60716667 

汉中东大街证券营业部 ：陕西省汉中市汉台区东大街莲湖城市花苑一层                       电话：0916—8860108 

宝鸡中山路营业部 ：陕西省宝鸡市中山路 72 号 1层                                        电话：0917-3679876 

安庆湖心北路证券营业部  ：安徽省安庆市开发区湖心北路 1号                              电话：0556-5509208 

淮安翔宇大道证券营业部 ：江苏省淮安市淮安区翔宇大道北侧、经六路西侧（华夏商务中心 102 室） 电话：0517-85899551 

绍兴胜利东路证券营业部 ：绍兴市越城区元城大厦 1201-1 室                                电话：0575-88618079 

安康汉阴北城街证券营业部 地址：陕西省安康市汉阴县城关镇北城街 100 号                   电话：0915-2113599 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


