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计算机行业：恒华科技 
2018 年 9 月 3 日 

 

 本周行业观点：以电子病历为核心，医疗信息化获政策加持 

上周，国家卫健委印发《关于进一步推进以电子病历为核心的医疗机构信息化建设工作的通知》。此文件是在今年 4 月份国

务院办公厅发布的《关于促进“互联网+医疗健康”发展的意见》的基础上，对医疗信息化建设相关工作的具体落实。此次

明确提出以电子病历信息化建设为核心，以提高医疗服务效率、改善群众就医体验、促进智慧医院发展。对于加强电子病历

信息化建设的具体工作，文件也提出了明确的要求，例如到 2020 年，三级医院要实现电子病历信息化诊疗服务环节全覆盖；

鼓励将临床路径、临床诊疗指南、技术规范和用药指南等嵌入信息系统；到 2020 年，三级医院要实现院内各诊疗环节信息

互联互通，达到医院信息互联互通标准化成熟度测评 4 级水平；建立紧密型医联体的，应当实现医联体内各医疗机构电子病

历信息系统互联互通。 

我们认为，一方面，对于具体时间节点的信息化要求，将显著提升医疗机构在信息化领域的投入力度，相关的项目订单有望

在今年下半年及明年密集出现，具体投入进度有待观察；另一方面，此次电子病历的内涵得到了进一步扩充，有望囊括更多

的诊疗环节、更多的医疗信息以及更多的医疗机构，从而使得医疗信息化的价值得到极大提升；另外，此前在医疗机构各部

门之间、不同医疗机构之间普遍存在的信息孤岛问题有望得到逐步解决，随着信息互联互通的逐步达成和覆盖医疗机构数量

的逐步增加，有望真正实现提高医疗效率、改善就医体验的目标。综合来看，医疗领域的信息化有望成为未来几年景气度较

高的细分方向之一。 

风险提示：技术发展及落地不及预期；行业增速不及预期风险；估值水平持续回落风险；商誉减值风险。 

 本期【卓越推】恒华科技（300365）。 
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恒华科技（300365）    （2018-8-31 收盘价 22.73 元） 

 核心推荐理由： 

1、电网建设投资维持快速增长，公司业绩高增长。“十二五”期间我国电网建设投资保持快速增长势头。2016 年及 2017
年电网建设投入增速依旧可观。其中配电网领域将成为电网投入重点。根据规划，“十三五”期间年均配电网侧建设及改

造的投资达到 3,400 亿元。智能化投入在电网总投入中的占比预计将从 2010 年的 6.2%提升到“十三五”期间的 12.5%左

右，市场空间的增大将给恒华科技这样的智能电网建设信息化服务供应商带来发展机遇。得益于行业发展，2015 年以来公

司业绩维持快速增长。2017 年公司实现营业收入 8.56 亿元，同比增长 41.84％；实现归属母公司股东净利润 1.92 亿元，

同比增长 53.26%。且根据 2018 年半年度报告，公司业绩高增长趋势得以维持。 

2、云服务平台进展顺利，基于平台开展多样化业务。公司在多年电力行业信息化服务的基础上成功研发了恒华云服务平台，

并于 2015 年 9 月正式上线。目前云服务平台主要包括“电+”平台、在线教育平台、小微 ERP（现已更名为“遥知”）、

协同设计平台、售电运营云平台、EPC 管理云平台、生产运行等多样化的云服务产品，能够满足不同需求的电力行业客

户。上半年，公司在加大原有 SaaS 产品推广的基础上，新产品在线设计院、智慧工地、智能运维调度管理平台、能效分

析平台等 SaaS 产品陆续上线。借助于云平台，恒华科技能够帮助客户节约成本、提升 IT 部署效率，长期发展潜力巨大。 

3、把握售电市场放开的历史机遇，提供售电侧一体化服务。2015 年国务院发布《关于进一步深化电力体制改革的若干意

见》标志着新一轮电力体制改革的开始，而新一轮电改的核心是售电侧市场的放开。顺应电改发展趋势，全国各地成立了

约 8,124 家售电公司，售电业务的开展也在逐步推进中。而诸多小型售电企业或者信息化基础薄弱、或者缺乏开展售电业

务相关知识，而恒华科技提供的从业务培训、投融资、配网建设到信息系统建设的售电侧一体化服务可以有效帮助新兴售

电公司顺利的开展业务。作为较早布局售电侧业务的厂商，随着售电侧市场的打开，公司也有望从中得到新的业绩增长

点。上半年，公司配售电业务板块实现营收 2.01 亿元，同比大幅增长 305.70%，验证了配售电业务的发展潜力。 

 盈利预测及评级：按照最新股本计算，我们预计公司2018-2020年的EPS分别为0.68元、0.95元、1.23元，维持“增持”

评级。 

 风险因素：电改不及预期风险；云平台建设不及预期风险；电网投资建设不及预期；应收账款过高风险。 

相关研究：《20180820 恒华科技（300365）：配售电板块表现亮眼，云服务产品持续上线》；《20180425 恒华科技

（300365）：一季度维持高增长，云服务转型持续推进》；《20180316 恒华科技（300365）：全年业绩高增长，行业向

好及云服务转型为主因》；《20180228 恒华科技（300365）：全年业绩高增长，云服务平台前景可期》；《20171026 恒华

科技（300365）：三季度维持高增长，参股配售电公司再下一城》；《20171010 恒华科技（300365）：非公开发行顺利

完成，综合实力得以提升》 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 
时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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