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——消费行业日报（20180903） 

 川财观点 

今日，川财消费零售指数下跌 0.10%。 

整体来看，50 家、百家数据 7月同比分别为-3.9%/-2.0%，高端消费受经济影

响略显疲软，同时叠加 CPI 上行预期加强，新零售背景下，行业中少数的优

质公司正在不断转型、探索，未来有望出现融合线上线下能力的新业态、新

模式，出现打破传统格局的快速成长的投资机会，近期回调充分，建议逐步

布局新零售中偏必须消费的超市行业。2018年二季度零售板块业绩符合预期。

百货行业 2018年上半年收入增速为 10.48%，超市行业 2018年上半年收入增

速为 1.92%，同比 2017上半年提升 1.24个百分点，化妆品行业 2018 年上半

年收入增速为 15.27%，同比 2017上半年提升 3.81个百分点，黄金珠宝行业

2018年上半年收入增速为 8.00%，同比 2017上半年下降 1.8 个百分点。受益

于渠道变革，三四线城市使用化妆品人数快速提升，化妆品行业消费尤其是

电商渠道快速提升，中国品牌得益于本土资源以及先发优势已在三四线城市、

线上渠道成功布局且已有较大体量，参考成熟国家的化妆品企业的成长史，

整体来看，我们认为中国化妆品企业仍有崛起机会，其中面膜品类与电商渠

道最为契合，中国品牌有望依托新渠道、新用户以及数据经验的积累，在化

妆品行业中崛起，尤其值得关注面膜品类。相关标的：御家汇、珀莱雅、上

海家化、拉芳家化。 

 行业动态 

1、国美加快在新零售布局 孵化出“国美黑天鹅生活馆”。近日，国美宣布其

旗下的“国美黑天鹅中央大街生活馆”正式开业亮相。据了解，该生活馆是

一家以“家·生活”为主题的大型综合体验馆，拥有数字化、沉浸式体验等

标配，同时在场景和品类上覆盖了高中低频的全频消费场景。(证券日报） 

2、可口可乐将以 39 亿英镑全资收购 Costa 咖啡。据外媒报道，可口可乐将

以 39 亿英镑（合 51 亿美元）的价格从 Whitbread PLC 手中全资收购 Costa

咖啡（咖世家），预计该笔交易在 2019 年上半年完成。可口可乐方面表示，

收购 Costa 咖啡将为可口可乐在欧洲、亚太地区、中东和非洲等地区提供一

个强大的咖啡销售平台，并有机会进一步扩张。 

 公司要闻 

苏宁易购（002024）：公司发布 2018 年半年度报告。上半年实现营业收入

1106.78亿元，同比上升 32.16%。实现营业利润 0.31 亿元，同比上升 116.66% 

 风险提示：行业景气度不及预期；技术创新对传统产业格局的影响。 
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