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公司投资评级 持有 

当前股价(2018.8.22) 160.97 

基础数据（2018.8.22） 

上证指数 2714.61 

总股本（亿股） 1.28 

流通 A 股（亿股） 0.32 

资产负债率 13.99% 

ROE 13.88% 

PE（TTM） 52.26 

PB（LF） 11.08 

  

上市以来公司与沪深 300 走势对比图 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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锐科激光 沪深300（右)

 事件：公司发布 2018年半年报，实现总营业收入 7.51 亿元，同比增长 69.45%；

归属于上市公司股东的净利润 2.58亿元，同比增长 83.07%；基本每股收益 2.69

元／股。 

 投资要点： 

 激光器市场份额潜力提高，国产替代进程加快：随着激光器输出功率不断提升

与稳定性不断提高，激光器的使用成本进一步下降，激光加工在材料加工领域

的潜力全面释放，其高精度、高效率、高度自动化的多维优势使激光成为先进

制造核心工具之一。光纤激光器具有效率高、体积小、免维护、使用性价比高

等优异的属性，奠定了其在材料加工领域的绝对优势，光纤激光器在工业激光

器的市场份额快速提高。在《中国制造 2025》的战略背景下，国内传统工业制

造业面临转型及自动化升级，中国激光市场快速发展。锐科激光凭借自身人才

和技术优势，实现了创新链和产业链的整合，打破了国外产品的市场垄断，实

现了国产高功率激光器的稳定应用，国内市场占有率逐年提升。随着进口替代

进程的加快，也将促使国内整体激光器价格进一步下降，降低下游产业的升级

成本，扩大激光的应用领域。 

 产品技术不断改进，毛利率进一步提升：公司通过持续研发及技术改进，更高

功率的连续光纤激光器产品为客户逐步接受，公司连续激光器的重点产品逐步

向更高功率产品转移，在 3300W 上实现客户和销售数量的大幅增长，单品销量

为去年全年两倍；6000W实现批量销售。公司连续激光器产品仍为公司的主流产

品，在中低功率产品销量稳步增长的同时，高功率产品销量快速增长。报告期

末，连续光纤激光器产品的销售收入已达到销售收入的 75.91%。随着规模效应

及自制材料和器件比例的进一步提升，公司成本降幅大于产品价格降幅，公司

销售毛利率进一步提升。报告期末，连续光纤激光器的整体毛利率提升到

56.18%，较上年同期提升 3.51 个百分点。脉冲光纤激光器在常规 20W、30W 实

现正常增长的基础上，50W产品半年销量已超过去年全年数量。较高功率产品占

比的提升及成本的降低，使脉冲光纤激光器的整体毛利率提升到 40.73%，较上

年同期提升 13.59 个百分点。 

 风险提示：业务拓展不及预期、航空航天业绩下滑。 

单位:百万元 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E 

营业收入 522.94  951.83  1502.41  2147.29  2947.17  

    增长率(%) 67.09% 82.01% 57.84% 42.92% 37.25% 

归属母公司股东净利润 89.04  277.18  432.85  639.37  894.99  

    增长率(%) 261.12% 211.30% 56.17% 47.71% 39.98% 

每股收益(EPS) 0.696  2.165  3.424  5.057  7.079  

数据来源：wind，中航证券金融研究所 
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 公司主要财务数据 

图 1：公司营业收入及增速情况（亿元） 图 2：公司归母净利润及增速情况（亿元） 

  

资料来源：wind，中航证券金融研究所 资料来源：wind，中航证券金融研究所 

 

图 3：公司三费情况（亿元） 图 4：公司毛利率及净利率情况 

  

资料来源：wind，中航证券金融研究所 资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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数据来源：wind，中航证券金融研究所 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 
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