
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

发行数据 

申购代码 002936 

募集资金净额 270878万元 

发行价 4.59 元 

发行规模 60000 万股 

发行新股 60000 万股 

老股转让 0 万股 

发行后总股本 592193 万股 

发行市盈率 6.5 倍 

网上初始发行量 18000 万股 

网上申购上限 180,000 股 

申购日 2018-09-07 

缴款日 2018-09-11 

上市日期 —— 

  

发行前后主要股东情况 

股东名称 发行前（%） 发行后（%） 

郑州市财政局 9.22 8.28 

豫泰国际(河南)房

地产开发有限公司 
4.92 4.42 

河南兴业房地产开

发有限公司 
4.7 4.22 

 

发行前主要财务数据 

2017 基本每股收益（元） 0.80 

发行前每股净资产(元) 4.58 

发行前资产负债率（%） 92.33 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

公司概况： 

公司主营包括公司银行业务、零售银行业务和资金业务等，总部位

于河南省，为一家业务发展迅速的城市商业银行。 

公司无控股股东及实际控制人。 

 

行业现状及前景 

近年来，我国经济在新常态下运行总体处在合理区间，缓中趋稳，

随着产业结构调整，释放出新的经济发展活力。在严守系统性区域性风

险底线的情况下，农业生产形势较好，工业生产基本平稳，第三产业对

经济增长发挥了更大的支持作用，居民收入稳定增长，消费价格总体稳

定，国民经济结构调整取得积极进展。 

2015 年以来，我国政府坚持稳中求进的宏观经济政策，继续实施积

极的财政政策和稳健的货币政策，创新宏观调控方式，加强区间调控、

定向调控、相机调控，统筹运用财政、货币政策和产业、投资、价格等

政策工具，采取结构性改革尤其是供给侧结构性改革举措，为经济发展

营造良好环境，同时更加注重预调微调与定向调控，用好增量，盘活存

量，重点支持薄弱环节。中国人民银行在此背景下多次降息并下调存款

准备金率。根据中国人民银行统计，2013 年至 2017 年，我国银行业人民

币贷款与存款总额年均复合增长率分别为 13.78%和 12.33%。 

 

公司亮点： 

在 2017 年英国《银行家》公布的全球 1000 家大银行榜单中，公司

一级资本全球排名 322 位，较上年提升 16 位。公司连续七年入选世界银

行 1000 强，连续三年入围前 500 名。截至 2018 年 3月 31 日，公司设有

共计 166 家机构（包括 1家总行、12 家分行、152 家支行及 1家小企业

金融服务中心），覆盖了河南省主要地区。公司主要销售渠道为各分支机

构网点，同时，公司建立起直营银行、个人网银、企业网银、手机银行、

微信银行及自助设备。截至 2018 年 3 月 31 日，公司共拥有在行自助设

备网点 151 家、离行自助设备网点 155 家，自助设备总量 1,443 台，其

中自助取款机 348 台、自助存取款机 396 台、缴费机 160 台、网银体验

机 266 台、智能柜台 272 台、快窗 1台。公司在中国《银行家》杂志社

2017 年中国商业银行竞争力排名中，位列“3000 亿以上资产规模城商行

竞争力第 2名”，并荣获“最佳品牌城商行”奖。 

 

投资顾问马杰 

0471- 3953183 

Majie1g@cnht.com.cn 

证书编号：S0670612080015 

新股申购       郑州银行（002936） 
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2017 年公司业务构成 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

主营业务及利润情况 

2015-2017 营业收入及净利润情况 

 

 

募投项目 

1、拟使用募集资金270878万元，用于补充公司核心一级资本。 

 

主要潜在风险 

银行业持续增长前景不确定的风险。我国银行随着中国经济发展经历

了快速增长，且一直是企业主要的融资渠道和境内储蓄的首要选择。公司预

期，随着中国经济增长、居民收入增加、利率市场化、人民币汇兑限制进一

步放开，我国银行业将会持续增长。如果我国或中部地区银行业的增长持续

放缓，贷款、存款组合以及其他产品和服务的增长速度持续延缓，而受利率

市场化、金融脱媒以及互联网金融等因素冲击，商业银行净息差由 2015 年

的 2.54%持续下降至 2018 年一季度的 2.08%，公司净息差也由 2015 年的

3.12%下降至 2018 年一季度的 1.72%，公司已按“三再三支撑”战略推动公

司业务转型，但不能保证净利差、净息差一定能够上行，由此可能导致利息

收入减少和利息支出增加，对公司经营业绩和财务状况造成不利影响，公司

诸如不良资产核销等风险化解方式会受到一定限制，对公司资产质量也造成

不利影响。 

与贷款集中度相关的风险。公司的贷款集中于郑州市此，公司业务量与

利润的持续增长在很大程度上依赖于郑州市及河南省的经济增长。一旦郑州

市及河南省发生任何对经济发展不利的变化或任何重大自然灾害或灾难性

事件，都可能对公司的业务、资产质量、经营业绩和财务状况产生重大不利

影响。此，公司业务量与利润的持续增长在很大程度上依赖于郑州市及河南

省的经济增长。一旦郑州市及河南省发生任何对经济发展不利的变化或任何

重大自然灾害或灾难性事件，都可能对公司的业务、资产质量、经营业绩和

财务状况产生重大不利影响。 

 

估值 

发行人所在行业为货币金融服务，截止 2018 年 9 月 5 日，中证指数发布

的最近一个月平均静态市盈率为 6.6 倍。结合目前市场状况，预计上市初期

压力位 8元-10 元。 

 

可比公司股价及部分财务数据比较 

 

9 月 5 日 

收盘价

（元） 

2017 年 

每股收益 

（元） 

9 月 5 日 

总市值 

（亿元） 

2017 年 

营业收入 

（亿元） 

2017 年

扣非后

净资产

收益率% 

002936 郑州银行  摊薄 0.72 0.00 101.94 18.40 

601838 成都银行 8.69 1.20 313.90 96.54 16.58 

002807 江阴银行 5.48 0.46 96.85 25.07 9.46 

重要声明：恒泰证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格。本报告中的数 

据均来源于公开可获得资料，恒泰证券力求准确可靠，但对数据的准确性及完

整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成具体投资建议，也没

有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告仅向特定客户传送，未经恒泰证

券授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。 


