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[Table_Title] 信息技术 软件与服务 

数知科技（300038）： 海外业务快速发展，更名坚定转型决心 

 
 [Table_Summary]  事件：公司发布 2018 年三季报，第三季度实现营收 12.27 亿，

同比增长 57.51%，归母净利润 1.94 亿，同比增 35.5%。前三季度实现

营业收入 32.26 亿元，同比增 86.16%；归母净利润 5.55 亿元，同比

增 74.42%。摊薄每股收益为 0.47 元。 

海外业务快速发展，重签 5 年合同增强业绩稳定性。报告期内，

公司海外业务持续快速发展。8月初，公司海外子公司 BBHI 与 Oath、

Yahoo 重新签订了 5 年期的《广告投放合同》，本次签署新合同除延

长合作期限、放宽对 Media.net 排他性条款限制、增强信息保护之外

未对原合同的商业合作内容作出其他实质性变更，这将意味着公司将

进一步稳固 Yahoo 业务的长期合作关系，BBHI 未来经营业绩确定性增

强。同时，本次合同的签订引入了新签约主体 Oath，将有助于双方共

享更加丰富的市场资源，发挥技术优势，实现互惠互利，战略共赢。 

持续加大研发投入，更名数知科技坚定转型决心，推出股权激励

计划彰显长期信心。公司持续加大研发投入，前三季度研发支出同比

增长 133%。8月 23 日，公司更名为“北京数知科技股份有限公司”，

简称由“梅泰诺”变更为“数知科技”，公司将逐步转型成为一家以

技术和数据驱动的大数据科技公司。此外，公司推出股权激励计划，

绑定核心人才，彰显长期发展信心。 

盈利预测：假设公司业务持续稳步推进，预计 18-20 年 EPS 分别

为 0.65 元、0.82 元、1.02 元，维持“增持”评级。 

风险提示：收购整合风险、海外市场拓展风险、行业竞争加剧风

险。 

 

[Table_ProfitInfo]  盈利预测和财务指标： 

  2017A 2018E 2019E 2020E 

营业收入(百万元) 2751 4253 5432 6837 

（+/-%） 179.57 54.60 27.72 25.87 

净利润(百万元） 487 767 965 1195 

（+/-%） 350.74 57.39 25.83 23.84 

摊薄每股收益(元) 1.51 0.65 0.82 1.02 

市盈率(PE) 32.27 14.04 11.16 9.01 

资料来源：Wind，太平洋证券注：摊薄每股收益按最新总股本计算 
 

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 1,172/693 

总市值/流通(百万元) 10,769/6,372 

12 个月最高/最低(元) 50.59/8.24 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

数知科技（ 300038 ）《梅泰诺

（300038）：全年业绩亮眼，持续布

局 智 能 营 销 全 产 业 链 》

--2018/04/09 

 

 

 

[Table_Author] 证券分析师：倪爽 

电话：010-88321715 

E-MAIL：nishuang@tpyzq.com 
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E-MAIL：liwy@tpyzq.com 

 

(42%)

(28%)

(15%)

(1%)

13%

27%

1
7

/1
0

/3
0

1
7

/1
2

/3
0

1
8

/2
/2

8

1
8

/4
/3

0

1
8

/6
/3

0

1
8

/8
/3

1

数知科技 沪深300 

[Table_Message] 2018-10-28 

公司点评报告 

增持/首次 

 数知科技(300038) 
 

公
司
研
究
报
告 

太
平
洋
证
券
股
份
有
限
公
司
证
券
研
究
报
告 



 
公司点评报告 

P2 数知科技（300038）： 海外业务快速发展，更名坚定转型决心 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                          守正 出奇 宁静 致远 

 

[TABLE_FINANCEINFO] 资产负债表(百万）       利润表(百万）      

 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E   2016A 2017A 2018E 2019E 2020E 

货币资金 730 2166 2336 2587 2991  营业收入 984 2751 4253 5432 6837 

应收和预付款项 1162 1457 2062 2637 3322  营业成本 676 1953 3013 3872 4902 

存货 456 563 786 1010 1278  营业税金及附加 6 10 16 20 25 

其他流动资产 104 157 205 249 301  销售费用 6 15 23 30 37 

流动资产合计 2452 4342 5388 6482 7892  管理费用 126 179 298 380 479 

长期股权投资 13 12 12 12 12  财务费用 40 43 33 35 37 

投资性房地产 0 0 0 0 0  资产减值损失 27 4 3 3 3 

固定资产 467 643 587 530 474  投资收益 24 2 2 2 2 

在建工程 35 93 151 208 266  公允价值变动 0 0 0 0 0 

无形资产开发支出 78 198 359 412 450  营业利润 127 550 869 1094 1355 

长期待摊费用 0 0     其他非经营损益 9 2 2 2 2 

其他非流动资产 1495 7697 7859 7913 7953  利润总额 136 552 871 1096 1357 

资产总计 3947 12039 13247 14396 15845  所得税 13 57 89 112 139 

短期借款 550 836 836 836 836  净利润 123 496 781 983 1218 

应付和预收款项 396 418 653 838 1060  少数股东损益 15 8 15 18 23 

长期借款 134 321 321 321 321  归母股东净利润 108 487 767 965 1195 

其他负债 698 512 879 1034 1221        

负债合计 1779 2086 2689 3030 3437  预测指标      

股本 190 419 1172 1172 1172   2016A 2017A 2018E 2019E 2020E 

资本公积 1423 8720 7966 7966 7966  毛利率 31.33% 29.03% 29.16% 28.72% 28.30% 

留存收益 349 836 1427 2216 3236  销售净利率 10.98% 17.71% 18.03% 17.76% 17.48% 

归母公司股东权益 1963 9887 10478 11267 12286  销售收入增长率 28.15% 179.54
% 

54.56% 27.74% 25.85% 

少数股东权益 206 66 80 99 121  EBIT 增长率 71.84% 238.50
% 

51.95% 25.11% 23.28% 

股东权益合计 2169 9953 10558 11366 12408  净利润增长率 91.35% 350.74
% 

57.39% 25.83% 23.84% 

负债和股东权益 3947 12039 13247 14396 15845  ROE 5.51% 4.93% 7.32% 8.56% 9.73% 

       ROA 2.74% 4.05% 5.79% 6.70% 7.54% 

现金流量表(百万）       ROIC 8.24% 6.20% 8.96% 10.56% 12.21% 

 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E  EPS(X) 0.57 1.51 0.65 0.82 1.02 

经营性现金流 161 290 407 558 701  PE(X) 77.05 32.27 14.04 11.16 9.01 

投资性现金流 -181 -2502 -234 -131 -121  PB(X) 4.24 2.06 1.03 0.96 0.88 

融资性现金流 295 3743 -3 -176 -176  PS(X) 8.46 7.39 2.53 1.98 1.58 

现金增加额 0 -19 0 0 0  EV/EBITDA(X) 38.68 29.53 9.83 7.73 6.06 

 
资料来源：WIND，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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