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公司投资评级 买入 

当前股价(2018.10.25) 5.60 

基础数据（2018.10.25） 

上证指数 2603.80 

深证成指 7529.41 

创业板指 1273.60 

沪深 300 3194.31 

总股本（亿股） 14.90 

流通 A 股（亿股） 9.68 

资产负债率 34.36% 

ROE 5.01% 

PE（TTM） 16.61 

PB（LF） 1.31 

  

近一年公司与沪深 300 指数走势对比图 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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 事件：公司发布 2018 年三季度报，前三季度实现总营业收入 15.06 亿元，同

比增长 43.26%；归属于上市公司股东的净利润 3.25 亿元，同比增长 26.58%；

基本每股收益 0.22 元／股。单三季度实现总营业收入 7.36 亿元，同比增长

30.43%；归属于上市公司股东的净利润 1.36 亿元，同比减少 17.45%；基本每

股收益 0.09 元／股。 

 投资要点： 

 航空航天业务稳步增长，农机销售业务持续向好：2018 年前三季度，公司经

营业绩实现了稳定增长，主要原因为按照年初经营计划有序推进各项工作，营

业收入稳定增长所致。其中航空航天板块主要业务领域经营业绩稳步增长，着

力加强全球市场的客户管理，推动公司业务发展规模。农机板块受行业缓慢复

苏影响，农机销售业务持续向好，销售收入同比增加。 

 布局新的业务方向，业绩有望逐步落实：根据公司中报显示，公司积极开展与

中船重工业务合作，与中船重工旗下 703 所、719 所、725 所开展深度合作，

其中与 703 所合作的首台大型燃机已实现合格交付，即将开始小批量产，与 719

所合作的桨叶已合格交付江南造船厂，与 725 所开展的全海深载人探测器正在

研发试制。同时公司积极拓展轨道交通市场，现已被四川省列入轨道交通板块

重点配套企业供应商名录，列入青岛四方股份合格供应商。 

 大股东转让股份，解决股东债务问题：周卫华和韩华先生等 6名股东与新余华

控签署了《股份转让框架协议》，合计转让 1.72 亿股（占公司股本 11.58%）。

同时承诺，明日宇航 2019 年至 2021 年，每年的扣非净利润分别不低于人民币

4、5及 6.6 亿元。协议的签订可能会导致实际控制人由周卫华先生变更为新余

华控。此次交易可以解决公司股东因股票质押融资借款的资金需求，有效解决

股东债务问题，稳定股东债权人。管理团队进一步做出业绩承诺，有利于激发

团队积极性，维持管理团队稳定、保证上市公司健康稳定经营，确保上市公司

及广大股东利益得到充分保障。 

 风险提示：业务拓展不及预期、航空航天业绩下滑。 

单位:百万元 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E 

营业收入 1791.41 1853.83 2761.07 3916.07 5401.43 

    增长率(%) 27.86% 3.48% 48.94% 41.83% 37.93% 

归属母公司股东净利润 250.94 405.44 604.63 823.31 1058.27 

    增长率(%) -16.56% 61.57% 49.13% 36.17% 28.54% 

每股收益(EPS) 0.168 0.272 0.406 0.552 0.710 

数据来源：wind，中航证券金融研究所 

 



  

 
2 中航证券金融研究所发布     证券研究报告               请务必阅读正文之后的免责声明部分 

                [新研股份（300159）公司点评报告] 

 公司主要财务数据 

图 1：公司主营收入及增速情况（亿元） 图 2：公司归母净利润及增速情况（亿元） 

  

资料来源：wind，中航证券金融研究所 资料来源：wind，中航证券金融研究所 

 

图 3：公司三费情况（亿元） 图 4：公司毛利率及净利率情况 

  

资料来源：wind，中航证券金融研究所 资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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数据来源：wind，中航证券金融研究所 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 

 

分析师简介 
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分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人

的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直

接或间接相关。 
  

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投

资损失的书面或口头承诺均为无效。 
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