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 本周行业观点：《长三角地区 2018-2019 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案》出台。 

1、 《长三角地区 2018-2019 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案》印发。日前，生态环境部印发《长三角地区 2018-2019

年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案》，要求全面完成 2018 年空气质量改善目标：秋冬季期间（2018 年 10 月 1 日

至 2019 年 3 月 31 日），长三角地区 PM2.5 平均浓度同比下降 3%左右，重度及以上污染天数同比减少 3%左右。并提出

严禁新建自备燃煤机组，严格控制燃煤机组新增装机规模。新建耗煤项目实行煤炭减量替代;积极推进煤炭集中使用。 

2、 生态环境部强调污染治理力度并未放松。针对市场上出现的“受中美贸易战影响，中国开始放松治理污染的力度，以刺

激经济增长”的观点，生态环境部新闻发言人刘友宾指出，根据国务院印发的《打赢蓝天保卫战三年行动计划》，生态环

境部会同相关部门和地方政府制定了京津冀及周边地区、长三角地区、汾渭平原 2018-2019 年秋冬季大气污染综合治理

攻坚行动方案，要求京津冀及周边地区、长三角地区下降 3%左右，汾渭平原下降 4%左右。该目标的设定是实事求是的，

是经过专家反复论证的，是经过有关方面和地方反复研究的，是根据目前我们的产业结构、能源结构以及空气质量改善

的进程而确定的。实现该目标，压力依然很大，认为我国降低大气污染防治力度的言论是对方案的误读。 

3、 浙江省和江苏省工业园整治政策相继出台。此前，浙江省发布的《打赢蓝天保卫战三年行动计划》，明确提出将禁止新增

化工园区，全面治理“散乱污”企业，将以 100 个重点工业园区为抓手，推进各类工业园区治理，力度极大。同时，文

件明确要求浙江全省禁止新增化工园区，并加大现有化工园区整治力度。江苏省政府出台的《全省沿海化工园区（集中

区）整治工作方案》，将整治范围覆盖沿海地区南通、连云港、盐城三市辖区内所有化工园区及园区内所有化工生产企业，

要求三市在今年 7 月底前完成问题的排查，并列出清单报省审核，8 月底前拿出整治方案；2018 年 9 月至 2019 年 8 月

进入全面整治阶段。因此，我们认为业务布局侧重于市政类的环保企业所受冲击较小。 

4、 风险提示：环保政策推进放缓；治理需求不及预期；应收账款风险。 

 

 本期【卓越推】：迪森股份（300335）。 

   迪森股份(300335)   （2018-11-16 收盘价 7.26 元） 

 核心推荐理由： 

 

 

证券研究报告 

信达卓越推 

推荐公司精选 
 

范海波  行业分析师 

执业编号：S1500510120021 

联系电话：+86 10 83326800 

邮箱：fanhaibo@cindasc.com 

 

吴漪  行业分析师 

执业编号：S1500512110003 

联系电话：+86 10 83326720 

邮箱：wuyi@cindasc.com 

 

 

产品提示： 

【卓越推】为行业周产品，集政策前瞻、

市场热点、行业深度挖掘于一体，对追求

绝对收益的投资者有重要参考价值。 

【卓越推】行业覆盖公司里优中选优，每

期只推 1-2只股票。每周更新，若荐股不

变，则跟踪点评，若荐股变，则说明理由。 

【卓越推】为未来 3个月我们最看好，我

们认为这些股票走势将显著战胜市场，建

议重点配臵。 

信达证券股份有限公司 

CINDA SECURITIES CO.,LTD 

北京市西城区闹市口大街 9 号院 1 号楼 

邮编：100031 



 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com           2 

 业绩表现稳中向好，“煤改气”有望打开成长空间。7 月 31 日，迪森股份发布 2018 年半年报。上半年，公

司实现营业收入 8.27亿元，同比增加 10.93%；归属于上市公司股东的净利润 9,079.23万元，同比增加 3.31%；

实现基本每股收益 0.25元。 

 B 端运营收入略有下滑，整体发展依旧向好。报告期内，公司主营业务依然为清洁能源综合服务，其中：B

端运营业务实现营业收入 3.79 亿元，同比减少 3.50%；B 端装备业务实现营业收入 7,498.30 万元，同比增

加 52.76%；C 端产品与服务业务实现营业收入 3.52 亿元，同比增加 22.65%。B 端运营业务收入较上年同期

有所下滑，主要是由于部分客户用气量及单价波动所致。而受益于常州锅炉并表及迪森设备的内延发展，公

司 B 端装备业务收入同比上涨明显。 

 收购常州锅炉，有望突破 B 端装备发展瓶颈。报告期内，公司完成常州锅炉 100%股权的收购工作，并计划

在常州锅炉实施可转债募投项目——“年产 20,000蒸吨清洁能源锅炉改扩建项目”，将常州锅炉打造成公司

B端装备的研发制造基地，进一步扩充公司水管锅炉、火管锅炉、常压锅炉、导热油炉的产能。若公司依托

常州锅炉扩充产能的规划顺利实施，则有望突破公司 B端装备业务的产能及场地瓶颈，提高在该业务领域的

竞争力。 

 “煤改气”持续推进，C端业务或将充分受益。公司 C端业务受“煤改气”市场影响较大。2017年 12月中央

10 部委共同发布《北方地区冬季清洁取暖规划(2017-2021)》，提出“2+26”城市“煤改气”壁挂炉用户需

增加 1200 万户。2018 年 7 月 3 日，国务院印发《打赢蓝天保卫战三年行动计划》，该计划重点强调能源结

构调整，长期来看“煤改气”将继续推进。随着多地清洁能源改造陆续实施，公司 C端业务有望迎来增长契

机。 

 盈利预测和投资评级：根据公司当前股本，我们预计公司 2018-2020年 EPS 为 0.64元、0.74元、0.80元，

维持“增持”评级。 

 风险提示：政策推进不及预期；市场竞争风险；成本控制风险；市场推广不及预期。 

 相关研究：《20180802迪森股份（300335）业绩表现稳中向好，“煤改气”有望打开成长空间》。 
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 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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