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欧菲科技（002456）公司 2018 年三季报点评： 

业务发展稳定，持续运营良好 

 

公司投资评级 持有 

当前股价（18.10.20） 12.46 

基础数据（2018.10.20） 

沪深 300 3,134.95 

总股本（亿） 27.1295 

流通 A股（亿） 26.7098 

流通 A股市值（亿） 338.0331 

每股净资产（元） 3.8577 

PE 28.7191 

PB 3.2299 

 

近一年公司与沪深 300 走势对比图 

 

数据来源：wind，中航证券金融研究所 
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 事件： 2018年前三季度公司实现营业收入311.46亿元，同比增长27.35%；

归属于上市公司股东的净利润 13.76 亿元，同比增长 34.69%；扣除非经

常性损益的净利润为 12.36亿元，同比增长 56.38%。基本每股收益 0.5133

元，同比增长 36.37%。 

 投资要点 

 公司业务优势明显，业绩稳定向好。公司前三季度营收同比增长 27.35%，

归母净利同比增长 34.69%，扣非后净利同比增长 56.38%，业绩大幅增长

主要受益于公司光学影像业务产业优势的继续扩大，业绩不断增长，双摄、

三摄模组出货占比显著提升，产品结构进一步优化。同时，国际大客户相

关业务盈利能力提升，新项目带动公司利润水平持续向好改善。随着业务

整体发展趋势良好，公司预计 2018 年度归属上市公司股东的净利润为

18.0亿至 20.5亿，同比增幅 120%至 150%。 

 各业务发展稳定，持续经营性良好。2018 年第三季度，公司实现营业收

入 128.90 亿元 ，同比增长 38.07%；归属于上市公司股东的净利润 6.33

亿元，同比增长 57.47%；扣除非经常性损益的净利润为 5.51亿元，同比

增长 45.83%。基本每股收益 0.2365元，同比增长 59.80%。三季度收入增

速明显高于前三季度整体增速。公司持续经营性良好，在主要业务光学光

电业务和智能汽车业务上不断投入，保持较好的业绩增长。公司主营产品

包括微摄像头模组、触摸屏和触控显示全贴合模组、指纹识别模组和智能

汽车电子产品和服务。自年初至今，公司充分挖掘产品优势，不断创新，

微摄像头模组产品像素持续提升，双摄订单平稳快速释放，摄像头业务快

速增长。产品成为目前多款旗舰机型采用的方案，为公司触摸屏业务带来

新的机遇。并且，公司是时下屏下指纹识别的主要供应商。 

 风险提示：产品订单不及预期，海外原材料成本上升。  

单位:百万元 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E 

营业收入 26746.42  33791.03  45279.98  57052.78  72171.76  

    增长率(%) 44.59% 26.34% 34.00% 26.00% 26.50% 

归属母公司股东净利润 718.83  822.52  2040.49  2909.91  3967.47  

    增长率(%) 50.24% 14.43% 148.08% 42.61% 36.34% 

每股收益(EPS) 0.265  0.303  0.752  1.073  1.462  

数据来源：wind，中航证券金融研究所 
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 2014-2018 年公司三季报主要财务数据 

图 1：公司三季报营业收入（亿元）及增速（%）  图 2：公司三季报归母净利（亿元）及增速（%） 

 

 

 

资料来源：WIND，中航证券金融研究所  资料来源：WIND，中航证券金融研究所 

 

图 3：公司三季报三费情况（百万元）  图 4：公司三季报毛利率情况（%） 

 

 

 
资料来源：WIND，中航证券金融研究所  资料来源：WIND，中航证券金融研究所 
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数据来源：wind，中航证券金融研究所  

报表预测

利润表 2015A 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E

        营业收入 18497.77 26746.42 33791.03 45279.98 57052.78 72171.76

  减: 营业成本 16122.21 23676.46 29140.17 37808.79 47353.81 59541.70

        营业税金及附加 42.07 54.87 94.08 135.84 182.57 245.38

        营业费用 136.30 174.04 270.34 452.80 684.63 1010.40

        管理费用 1270.52 1734.63 2130.19 3169.60 4278.96 5629.40

        财务费用 425.94 332.41 426.65 517.19 336.26 286.62

        资产减值损失 58.93 96.70 742.81 800.00 800.00 800.00

  加: 投资收益 4.30 3.18 0.77 0.00 0.00 0.00

        公允价值变动损益 0.00 0.00 -81.44 0.00 0.00 0.00

        其他经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        营业利润 446.11 680.48 906.12 2395.77 3416.55 4658.25

  加: 其他非经营损益 83.82 141.53 77.13 0.00 0.00 0.00

        利润总额 529.93 822.01 983.25 2395.77 3416.55 4658.25

  减: 所得税 51.48 105.08 162.38 359.37 512.48 698.74

        净利润 478.45 716.94 820.87 2036.40 2904.07 3959.51

  减: 少数股东损益 0.00 -1.89 -1.65 -4.09 -5.83 -7.95

        归属母公司股东净利润 478.45 718.83 822.52 2040.49 2909.91 3967.47

资产负债表 2015A 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E

        货币资金 1315.00 761.44 920.19 5442.73 9812.92 19110.11

        应收和预付款项 5408.83 8243.41 7981.83 8180.33 8656.61 10585.93

        存货 3295.94 4510.61 7679.77 8073.89 9145.68 10701.56

        其他流动资产 294.39 681.15 887.80 887.80 887.80 887.80

        长期股权投资 34.91 62.96 90.90 90.90 90.90 90.90

        投资性房地产 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        固定资产和在建工程 4218.55 6556.78 10097.43 7926.01 5754.59 3583.17

        无形资产和开发支出 754.91 1000.01 1451.27 1264.66 1078.05 891.44

        其他非流动资产 361.03 969.66 869.21 833.32 797.42 797.42

        资产总计 15683.55 22786.03 29978.41 32699.64 36223.97 46648.33

        短期借款 1498.62 2068.17 4189.37 0.00 0.00 0.00

        应付和预收款项 5573.43 9665.61 10290.98 15599.86 16667.26 23741.73

        长期借款 2291.15 1546.62 4360.17 4360.17 4360.17 4360.17

        其他负债 280.52 1465.09 1949.50 1828.36 1828.36 1828.36

        负债合计 9643.72 14745.49 20790.02 21788.39 22855.78 29930.26

        股本 1030.61 1086.27 2714.45 2714.45 2714.45 2714.45

        资本公积 2969.84 4242.95 2989.73 2989.73 2989.73 2989.73

        留存收益 2039.38 2711.35 3401.64 5128.60 7591.37 10949.21

        归属母公司股东权益 6039.83 8040.57 9105.82 10832.77 13295.55 16653.38

        少数股东权益 0.00 -0.03 82.57 78.48 72.65 64.69

        股东权益合计 6039.83 8040.54 9188.39 10911.25 13368.19 16718.07

        负债和股东权益合计 15683.55 22786.03 29978.41 32699.64 36223.97 46648.33

现金流量表 2015A 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E

        经营性现金净流量 793.31 901.03 448.84 9437.39 4896.84 9832.58

        投资性现金净流量 -1271.63 -3414.31 -4036.08 -121.15 0.00 0.00

        筹资性现金净流量 49.11 2268.03 3917.81 -4793.70 -526.65 -535.40

        现金流量净额 -413.88 -251.07 310.50 4522.54 4370.19 9297.19

http://www.hibor.com.cn/
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 

 

分析师简介 

李欣，SAC 执业证书号：S0640515070001，分析师，从事军工行业研究。 

王菁菁，SAC 执业证书号：S0640518090001，分析师，从事军工行业研究。 

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人

的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直

接或间接相关。 
  

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投

资损失的书面或口头承诺均为无效。 

 

 免责声明： 

本报告并非针对或意图送发或为任何就送发、发布、可得到或使用本报告而使中航证券有限公司及其关联公司违反当地
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