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 本周行业观点：外部环境好转或将带动金属价格反弹。 

1、 基本金属价格区间震荡运行。截至 11 月 30 日，LME 铜、铝、锌、铅、锡、镍价格分别为 6238 美元/吨、1935 美元/

吨、2628.5 美元/吨、1956.5 美元/吨、18525 美元/吨、11020 美元/吨；较前一周分别变化 0.45%、0.65%、-0.08%、

1.06%、-3.14%、2.89%；黄金、白银价格分别为 1217.55 美元/盎司和 14.25 美元/盎司，较前一周分别变化-0.50%和

-0.14%。 

2、 外部环境好转或将带动金属价格反弹。北京时间 11 月 29 日凌晨，美联储主席鲍威尔在纽约经济俱乐部上发表讲话，他

表示美国经济会持续稳步增长，失业率低，通胀接近 2％，利率“略低于”（just below）中性区间，市场预期美联储加

息周期或已接近尾声。此外，中美双方在 G20 会议期间初步达成共识，将停止升级关税等贸易限制措施，包括不再提高

现有针对对方的关税税率，及不对其他商品出台新的加征关税措施。我们认为，中美贸易摩擦短暂缓和以及美联储加息

放缓预期，将有利于提高市场的风险偏好，进而带动金属价格和板块反弹。 

3、 铜矿供应增速或将放缓。全球第二大铜矿生产商 Grasberg 作业方式将逐步由露天开采转向地下开采，因此其产量将受

到一定影响。由于地下开采进度不可控因素且价格的走势并不明朗，面临诸多扰动，SMM 预计 2019 年 Grasberg 将减

产 20-30 万金属吨，全球铜矿供应增速将再度下滑至 2.4%左右。 

4、 国际锡矿供应将愈发趋紧。年初开始，缅甸锡矿出口量以及矿石品位均出现下滑，根据国际锡协数据，2018 年 2 月份

之后，缅甸月均出货量持续向下，供应的拐点或已出现。此外，印尼于近日也中断了锡出口，印尼商品与衍生品交易所

的锡交易自 10 月 26 日后已处于完全停止状态，加剧国际市场锡供应紧张局面。 

5、 风险提示：美联储加息力度超出市场预期；全球经济复苏进程缓慢；下游需求持续疲软；金属价格大幅度下滑。 

 

 本期【卓越推】：盛屯矿业（600711）。 

盛屯矿业（600711）    （2018-11-30 收盘价 5.23 元） 

 核心推荐理由： 

1、 三大业务齐发力，助推业绩提升。2018 年上半年，公司有色金属采选业务实现营业收入 1.81 亿元，同比减少 2.69%；

 

 

证券研究报告 

信达卓越推 

推荐公司精选 
 

范海波  行业分析师 

执业编号：S1500510120021 

联系电话：+86 10 83326800 

邮 箱：fanhaibo@cindasc.com 

 

丁士涛  行业分析师 

执业编号：S1500514080001 

联系电话：+86 10 83326718 

邮箱：dingshitao@cindasc.com 

 

 

产品提示： 

【卓越推】为行业周产品，集政策前瞻、

市场热点、行业深度挖掘于一体，对追求

绝对收益的投资者有重要参考价值。 

【卓越推】行业覆盖公司里优中选优，每

期只推 1-2只股票。每周更新，若荐股不

变，则跟踪点评，若荐股变，则说明理由。 

【卓越推】为未来 3个月我们最看好，我

们认为这些股票走势将显著战胜市场，建

议重点配臵。 
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实现毛利 1.34 亿元，同比增加 5.20%。该板块营收虽有所减少但盈利仍处于上行通道。钴材料业务已成为公司主要利

润增长点，实现营业收入 11.83 亿元，同比增加 36.20%；实现毛利 4.58 亿元，同比增加 85.31%。金属产业链增值业

务实现营收 122.49 亿元，同比增加 91.47%；实现毛利 1.13 亿元，同比增加 44.87%。受益于三大主营业务的共同发

展，公司业绩提升明显。 

2、 刚果（金）业务拓展顺利，钴铜资源储备有望增厚。2018 年 8 月，公司与金川国际下属公司金川如瓦西公司就穆松尼

迪拉拉西矿体合作事宜签订了框架协议，计划对穆松尼项目迪拉拉西矿体进行整体包销。迪拉拉西矿体完整储量报告

显示，该矿体氧化铜钴矿储量不小于 200 万吨，其矿石品位约为钴 0.7%，铜 3%。此框架协议的签订将有利于提升公

司对刚果（金）上游钴矿资源的控制能力，为公司业务规模的进一步扩张奠定了基础。根据公司公告，公司在刚果（金）

年产 3500 吨钴、10000 吨铜钴综合利用项目将于 2018 年第四季度试车投产，将持续驱动公司业绩稳步提升。 

3、 已收购科立鑫 100%股权，钴产业链进一步完善。2018 年 8 月，公司完成了对珠海市科立鑫金属材料有限公司的收购。

公司采用发行股份的方式，向林奋生、珠海科立泰、廖智敏、珠海金都 4 名交易对象购买其合计持有的科立鑫 100%股

权。科立鑫及子公司阳江联邦的主要产品均为四氧化三钴，副产品主要包括硫酸铵、碳酸锰等。科立鑫全资子公司大余

科立鑫拟开工建设 10,000 吨钴金属新能源材料项目，预计项目建成投产后，科立鑫每年将增加 10,000 吨钴金属产能，

其中包括 10 万吨动力汽车电池回收和 3 万吨三元前驱体。科立鑫有望形成废旧钴金属材料回收、原料再造、材料生产

的核心电池材料产业链，本次收购使得公司钴产业链得到进一步完善。 

 盈利预测和投资评级：我们预计公司 2018-2020 年 EPS 为 0.46 元、0.59 元、0.79 元，维持“买入”评级。 

 风险提示：金属产量不及预期；产品价格下跌。 

 相关研究：《20180831 盛屯矿业（600711)：业务发展势头良好，盈利提升可期》。 
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所

有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、

商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

 




