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车辆购置税法通过，新能源电池进口暂定税率取消 

——汽车行业周报（2018.12.24-2018.12.31） 
 

投资要点 

本周重要新闻：（1）传统汽车：车辆购置税法正式通过，税率 10%，明年
7 月起实施。乘联会预测 2019 年 1 月整体乘用车市场批发量同比萎缩 6.6%。
92 号汽油下调 0.29 元/升。江淮与康明斯成立合资公司，各持股 50%。（2）
新能源汽车：财政部：2019 年起取消新能源车用电池等进口暂定税率。国
家电网、南方电网、特来电、万邦成立合资公司。我国电动汽车充电桩已建
成近 73 万个。法国多个城市订购比亚迪纯电动大巴。爱驰将由江铃代工。
（3）智能汽车：工信部印发车联网产业发展行动计划。日本将允许高度自
动驾驶车上路，或于 2020 年上半年开始。爱信、爱德克斯、捷太格特和电
装成立合资公司，研发自动驾驶集成控制软件。Zoox 自动驾驶汽车拿到加
州首个自动驾驶牌照。 

市场回顾：本周汽车板块下跌 2.21%，沪深 300 下跌 2.56%，汽车板块高于
大盘 0.35 个百分点。其中，整车下跌 0.94%，乘用车下跌 1.31%，商用载货
车上涨 1.44%，商用载客车下跌 2.43%，汽车零部件下跌 2.43%，汽车服务下
跌 1.16%，其他交运设备下跌 3.68%。个股方面，表现较好的公司有盛路通
信（11.88%）、万丰奥威（11.19%）、路畅科技（8.87%）等；表现较弱的公
司有深中华 A（-10.10%）、京威股份（-10.24%）、富临精工（-10.42%）等。 

本周投资建议：  

策略思路将从“抓大放小”转向“核心成长”，经历 2018 年估值大幅下行，
成长个股 10 倍 PE 具备较高增长潜力 PEG 低于 1 的优质龙头，大面积出现。
目前汽车投资时钟运行至主动去库存一年左右，仍有半年观察期。汽车终
端库存高企，销量增速大幅下行，整车调降来年计划，是主动去库存的典
型特征。目前龙头和电动，稳健和强成长，将有明显优势。建议重点关注： 

【汽车】库存系数连月超预警线，行业正处于主动去库存阶段。建议关注【广
汽集团 H、长安汽车、吉利汽车、上汽集团】。 

【电动化】新能源汽车投资进入高端化新周期，推荐新能源乘用车【比亚迪】，
供应全球的高端核心部件【均胜电子、旭升股份、三花智控（家电覆盖）、
中鼎股份、银轮股份、精锻科技】。 

【智能化、网联化】智能驾驶相关的电动、电子、网联、AI 等技术应用不
断渐进落地，无人驾驶产业化进程值得期待。看好【均胜电子、华域汽车、
四维图新（计算机覆盖）、拓普集团】。 

 
风险提示：汽车景气度低于预期、新能源汽车政策调整幅度过大等。 
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1. 本周市场观点与市场回顾 

1.1. 本周行业观点 

车辆购置税法正式通过，税率 10%，明年 7 月起实施。乘联会预测 2019 年 1 月整体乘用
车市场批发量同比萎缩 6.6%。92 号汽油下调 0.29 元/升。江淮与康明斯成立合资公司，各
持股 50%。 

新能源车用电池等进口暂定税率 2019 年取消，比亚迪获多批法国订单。财政部：2019 年
起取消新能源车用电池等进口暂定税率。国家电网、南方电网、特来电、万邦成立合资公
司。我国电动汽车充电桩已建成近 73 万个。法国多个城市已下达多批比亚迪纯电动大巴
订单。爱驰将由江铃代工。 

工信部印发车联网产业发展行动计划，日本将允许高度自动驾驶车上路。12 月 27 日工信
部出台了《车联网（智能网联汽车）产业发展行动计划》，以 2020 年为时间节点确定了
行动目标。日本将允许高度自动驾驶车上路，或于 2020 年上半年开始。爱信、爱德克斯、
捷太格特和电装成立合资公司，研发自动驾驶集成控制软件。Zoox 自动驾驶汽车拿到加州
首个自动驾驶牌照。 

本周投资建议： 

策略思路将从“抓大放小”转向“核心成长”，经历 2018 年估值大幅下行，成长个股 10

倍 PE 具备较高增长潜力 PEG 低于 1 的优质龙头，大面积出现。目前汽车投资时钟运行至
主动去库存一年左右，仍有半年观察期。汽车终端库存高企，销量增速大幅下行，整车调
降来年计划，是主动去库存的典型特征。目前龙头和电动，稳健和强成长，将有明显优势。
建议重点关注： 

【汽车】库存系数连月超预警线，行业正处于主动去库存阶段。建议关注【广汽集团 H、
长安汽车、吉利汽车、上汽集团】。 

【电动化】新能源汽车投资进入高端化新周期，推荐新能源乘用车【比亚迪】，供应全球
的高端核心部件【均胜电子、旭升股份、三花智控（家电覆盖）、、中鼎股份、银轮股份、
精锻科技】。 

【智能化、网联化】智能驾驶相关的电动、电子、网联、AI 等技术应用不断渐进落地，无
人驾驶产业化进程值得期待。看好【均胜电子、华域汽车、四维图新（计算机覆盖）、拓
普集团】。 
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1.2. 本周市场回顾 

本周汽车板块下跌 2.21%，沪深 300 下跌 2.56%，汽车板块高于大盘 0.35 个百分点。其中，
整车下跌 0.94%，乘用车下跌 1.31%，商用载货车上涨 1.44%，商用载客车下跌 2.43%，汽车
零部件下跌 2.43%，汽车服务下跌 1.16%，其他交运设备下跌 3.68%。个股方面，表现较好
的公司有盛路通信（11.88%）、万丰奥威（11.19%）、路畅科技（8.87%）等；表现较弱的
公司有深中华 A（-10.10%）、京威股份（-10.24%）、富临精工（-10.42%）等。 

图 1：本周各行业涨跌幅（2018/12/24-2018/12/28） 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

图 2：本周行业重点公司涨跌幅（2018/12/24-2018/12/28） 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 
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图 3：汽车细分板块表现（2018/12/24-2018/12/28）  图 4：汽车细分板块近一年内表现 

 

 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所  资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

图 5：汽车与沪深 300 一年内表现 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

  

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%
商
用
载
货
车

汽
车
整
车

汽
车
服
务
Ⅱ

乘
用
车

汽
车

汽
车
零
部
件
Ⅱ

商
用
载
客
车

其
他
交
运
设
备
Ⅱ

-55%

-50%

-45%

-40%

-35%

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

商
用
载
货
车

汽
车
整
车

汽
车
服
务
Ⅱ

乘
用
车

汽
车

汽
车
零
部
件
Ⅱ

商
用
载
客
车

其
他
交
运
设
备
Ⅱ

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

汽车与汽车零部件指数 沪深300



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 7 

 

图 6：本周行业港股汽车相关公司涨跌幅（2018/12/24-2018/12/28） 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

 

图 7：本周行业美股汽车相关公司涨跌幅（2018/12/24-2018/12/28） 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 
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图 8：本周行业德股汽车相关公司涨跌幅（2018/12/24-2018/12/28） 

 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 
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2. 本周行业要闻 

2.1. 传统汽车 

（一）车辆购置税法正式通过，税率 10%，明年 7 月起实施 

据盖世汽车网，12 月 29 日，第十三届全国人民代表大会常务委员会第七次会议通过了《中
华人民共和国车辆购置税法》，法案规定，我国车辆购置税的税率为百分之十，该法将于
2019 年 7 月 1 日起实施。与此同时，已经实行了约 18 年的《中华人民共和国车辆购置税
暂行条例》将废止。 

【点评】减免车辆购置税带来的效果相当明显，但却只能对车市产生短期刺激，长期而言
则以透支车市消费能力为代价，影响当前中国车市增长的原因众多，仅仅通过购置税减免
这个措施已经再难真正提振车市。 

（二）乘联会预测 2019 年 1 月整体乘用车市场批发量同比萎缩 6.6% 

据乘联会与威尔森的联合预测，2019 年 1 月整体乘用车市场批发量预计为：226.0 万辆（*

注：销量预测基于乘联会含出口的狭义乘用车批发量数据口径），同比 2018 年 1 月萎缩
6.6%。其中轿车市场 114.5 万辆，同比萎缩 1.2%；MPV 市场 15.5 万辆，同比萎缩 10.9%；
SUV 市场 96.0 万辆，同比萎缩 11.7%。 

【点评】零售持续走低，经销商库存压力较大，以及宏观经济下压，分别造成一定的批发
同比减量。 

（三）92 号汽油下调 0.29 元/升 

据国家发改委，12 月 28 日 24 时起，新一轮成品油调价窗口开启：汽油每吨下调 370 元，
柴油每吨均下调 355 元，其中 92 号汽油每升下调 0.29 元，95 号汽油每升下调 0.31 元，0

号柴油每升下调 0.30 元。按一般家用汽车油箱 50L 容量估测，加满一箱 92 号汽油将节约
14.5 元。 

【点评】由于全球经济预期前景低迷，贸易和金融形势不稳，地缘政治风险上升再加上主
要产油国供应增速加快，而库存数据上升，油价形成五连跌。 

（四）各持股 50%，江淮与康明斯成立合资公司 

据盖世汽车网，安徽江淮汽车集团股份有限公司（简称：江淮汽车）与康明斯公司宣布，
双方共同成立安徽康明斯动力有限公司，各持股 50%。 

【点评】安徽康明斯动力有限公司将主要生产满足车用市场需求的高效轻、中型发动机，
除了配装江淮汽车外，也将供应国内和海外其他主机厂客户。  
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2.2. 新能源汽车 

(一) 财政部：2019 年起取消新能源车用电池等进口暂定税率 

12 月 24 日，国家财政部发布通知，为积极扩大进口，削减进口环节制度性成本，助力供
给侧结构性改革，我国将对 700 余项商品实施进口暂定税率。自 2019 年 1 月 1 日起，调
整部分商品的进出口关税。取消有新能源汽车用锂离子电池单体的进口暂定税率，恢复执
行最惠国税率。 

【点评】目前外资电池仍未进入补贴目录，预计沿汽车行业开放趋势，未来将逐渐放开。 

(二)  国家电网、南方电网、特来电、万邦成立合资公司 

据搜狐汽车，12 月 21 日上午，国家电网公司、南方电网公司、特来电、万帮充电设备有
限公司（星星充电）四家充电设施巨头在河北雄安新区签署合作协议，共同出资成立合资
公司，以加快充电基础设施建设、解决长期困扰新能源汽车发展的充电设施互联互通程度
低等问题。 

【点评】今年 9 月，国家电网与南方电网已达成实现充电设施互联互通的协议，特来电与
万帮两家民营企业将扩展充电设施互联互通的覆盖面。 

(三) 我国电动汽车充电桩已建成近73万个 

据第一电动，国家能源局副局长刘宝华21日表示，在政策引导下，充电基础设施快速发
展。截至11月末，充电桩数量已达72.8万台。为加大设施互联互通、破解充电难缴费难等
问题。 

【点评】近两年我国连续发布多项政策，加快居民区、停车场、单位内部充电基础设施建
设。 

(四) 爱驰将由江铃代工 

据搜狐汽车，江西发改委网站相关信息显示，爱驰上饶工厂已经拥有了江铃纯电动乘用车
的生产资质，将借用江铃生产资质代工。该项目总投资14亿元，建成后形成年产10万辆
纯电动乘用车的生产能力。据爱驰在今年年初上饶工厂封顶时对外透露的信息，两期项目
建成后共可实现30万辆的产能规模。 

【点评】目前国内部分车企已经开始为新造车势力代工，成为挽救产能利用率的重要举措，
对于缺乏资质和产能的新造车势力来讲也是互惠互利的事情。但由于传统车竞争加剧，市
场加速集中，造车新势力也逐渐迎来承诺兑现阶段，这种大范围代工情况不会长期存在。 

(五) 法国多个城市已下达多批比亚迪纯电动大巴订单 

据第一电动，2018 年，比亚迪法国工厂正式投产。目前，三款纯电动大巴已成功在法国工
厂下线，并分别交付至博韦市、敦刻尔克市和奥尔良市。比亚迪欧洲总经理何一鹏表示，
“目前，法国多个城市已为 2019 年绿色出行下达多批纯电动大巴订单。” 

【点评】中国客车企业尤其新能源客车在全球有较高竞争力。 
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2.3. 智能汽车 

(一) 工信部印发车联网产业发展行动计划 

据盖世汽车报道，12 月 27 日工信部出台了《车联网（智能网联汽车）产业发展行动计划》，
以 2020 年为时间节点确定了行动目标。具体包括构建能够支撑有条件自动驾驶（L3 级）
及以上的智能网联汽车技术体系、车联网用户渗透率达到 30%以上、实现 LTE-V2X 覆盖城
市主要道路和部分高速公路的目标。 

【点评】《车联网产业发展行动计划》的出台，将有利于推进智能网联汽车规模化应用。 

(二) 日本将允许高度自动驾驶车上路，或于 2020 年上半年开始 

据盖世汽车报道，日本国家警察厅公布了一项法案草案，将允许具高度自动驾驶功能（政
府归类为 3 级自动驾驶）的车辆在公共道路上行驶，并且计划于 2020 年上半年实施该法
案。日本政府将从 12 月 25 日开始征求公众意见，并一直持续到明年 1 月 23 日，然后再
向普通国会提交该法案。 

【点评】日本无人驾驶规则或将为中国无人驾驶法规提供参考。 

(三) 爱信、爱德克斯、捷太格特和电装成立合资公司，研发自动驾驶集成控制软件 

据盖世汽车报道，12 月 26 日，日本爱信、爱德克斯、捷太格特以及电装宣布合作组建新
公司，研发用于自动驾驶、车辆运动控制以及其他相关功能的集成控制软件。新公司名为
J-QuAD DYNAMICS，将于 2019 年 4 月正式成立。新公司股权结构中，电装占 65%，爱信
占 25%，爱德克斯和捷太格特各占 5%。该新公司出资成立的新公司将研发软件并提供工程
服务，为日本和全球的汽车制造商加速研发集成式车辆控制系统。 

【点评】自动驾驶技术需要更复杂的集成车辆控制系统来协调传感器、制动器和转向装置。

电装是全球领先的汽车零部件供应商，爱信是变速箱龙头企业，上述企业的资源、技术整

合预期能带来产业链上更多协同合作。 

(四) Zoox 自动驾驶汽车拿到加州首个自动驾驶牌照 

据汽车商业评论报道，加州公共事业委员会表示，自动驾驶汽车初创公司 Zoox 已经成为
加州首个获得监管部门批准可以向公共乘客提供自动驾驶打车服务的公司，这也标志着全
自动驾驶城市交通部署的发展向前迈进了一步。政府官员要求，驾驶员座位上需要有一位
测试驾驶员负责监管，Zoox 也不得向乘客收费，使得该技术的盈利前景变得困难。 

【点评】Zoox 是加州允许测试自动驾驶汽车的 62 家公司之一。预计在该行业技术领先的

Waymo、Uber 也将陆续拿到牌照。 
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3. 本周新车型上市 

表 1：本周重点上市车型（2018/12/24-2018/12/30） 

名称 类型 车型 轴距

（mm） 

长*宽*高 

（mm） 

排量 变速箱 环保标准 价格 

（万元） 

上市 

时间 

BJ212 
改装

增配 
SUV 2300 4080×1840×1870 1.5T 6 挡 MT 国 V 7.07 

2018/12/

22 

福田图雅诺 
改装

增配 
客车 2933 5065×2000×2445 2.0L 6 挡 MT 国 V 19.50-29.50 

2018/12/

23 

北京现代

ix25 纪念款 

改装

增配 
SUV 2590 4290×1780×1627 1.6L 6 挡 AT 国 V 13.63 

2018/12/

23 

北京现代名

图纪念款 

改装

增配 
轿车 2770 4710×1820×1470 1.8L 6 挡 AT 国 V 15.28 

2018/12/

23 

北京现代索

纳塔纪念款 

改装

增配 
轿车 2805 4855×1865×1485 1.6L 7 挡双离合 国 V 18.88 

2018/12/

23 

迈锐宝 XL 
改装

增配 
轿车 2829 4933×1854×1473 2.0L 9 挡 AT 国 VI 19.49-21.99 

2018/12/

24 

吉利帝豪

GL 8CVT 

改装

增配 
轿车 2700 4725×1802×1478 1.4T 8 挡 CVT 国 V 10.08-11.08 

2018/12/

25 

奥迪 A6L 典

藏版 

改装

增配 
轿车 3012 

5034（5036）×1874

×1480（1466） 

1.8T/2.0T/

2.5L 

7 挡双离合

/8 挡 CVT 
国 V 40.28-46.38 

2018/12/

26 

欧拉 R1 新车 轿车 2475 
3495×1660×1530

（1560） 
 

1 挡固定齿

轮比 
 5.98 

2018/12/

26 

新款别克君

威 

改装

增配 
轿车 2829 

4902×1863×1456

（1461） 
1.5L 9 挡 AT 国 V 17.58-26.98 

2018/12/

27 

资料来源：爱卡汽车，天风证券研究所 
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4. 行业重点数据跟踪 

4.1. 汽车销量-周度数据跟踪 

概览： 

十二月第三周【乘联会日均批发销量】同比-27%，环比+6%。 

自主同比-39%、环比+2%，弱于合资（-21%，+7%），日系同比+7%，环比-1%。 

数据亮点： 

1） 【环比改善】北京现代（+88%）、上汽乘用车（+51%）、上汽通用（+37%）等增长
显著。其中，悦纳（+177%）等带动北京现代环比改善；荣威 Ei5（+768%）等带动上乘用
车环比改善；全新科鲁兹（+73%）等带动上汽通用环比改善。 

2）【同比高增长】东风本田（+32%）、上汽乘用车（+29%）、一汽丰田（+26%）等增长
显著。其中， CIVIC（+121%）等带动东风本田同比改善；MG6（+93%）等带动上汽乘用
车同比改善；卡罗拉（+28%）等带动一汽丰田同比改善。 

表 2：12 月第三周乘用车批发销售情况（单位：辆） 

派系 派系细分 车企 2018/12 月 2017/11 月 2018/10 月 日均 日均 

    1-21 日  1-22 日  1-23 日 YoY  MoM  

 计算天数  21 22 23     

所有 所有 总计  1,078,596   1,555,569   1,116,977  -27% 6% 

自主 自主 总计  315,095   544,638   338,640  -39% 2% 

合资 合资 总计  763,501   1,010,931   778,337  -21% 7% 

合资 日系 总计  283,043   276,096   313,666  7% -1% 

合资 美系 总计  115,331   251,401   104,543  -52% 21% 

合资 德系 总计  270,347   301,157   291,077  -6% 2% 

合资 韩系 总计  67,683   110,796   45,918  -36% 61% 

合资 其它 总计  27,097   71,481   23,133  -60% 28% 

       

合资 德系 一汽大众  128,639   128,797   138,375  5% 2% 

合资 德系 上汽大众  106,638   141,187   112,861  -21% 3% 

合资 美系 上汽通用  100,256   169,469   80,148  -38% 37% 

合资 日系 东风日产  82,705   102,119   83,729  -15% 8% 

合资 日系 东风本田  64,404   51,071   56,694  32% 24% 

自主 自主 长城汽车  64,177   83,983   68,025  -20% 3% 

合资 日系 广汽本田  50,733   49,583   59,937  7% -7% 

自主 自主 吉利汽车  50,097   94,536   70,079  -44% -22% 

合资 日系 一汽丰田  47,880   39,843   63,388  26% -17% 

合资 韩系 北京现代  47,650   82,602   27,697  -40% 88% 

自主 自主 上汽乘用车  45,121   36,749   32,755  29% 51% 

自主 自主 通用五菱  42,099   113,042   47,885  -61% -4% 

自主 自主 长安汽车  37,117   67,713   42,510  -43% -4% 

合资 德系 华晨宝马  35,070   31,173   39,841  -47% -34% 

合资 日系 广汽丰田  34,544   25,581   45,156  41% -16% 

合资 韩系 东风悦达起亚  20,033   28,194   18,221  -26% 20% 

自主 自主 广汽传祺  19,756   35,163   19,804  -41% 9% 

自主 自主 奇瑞汽车  15,119   21,859   14,515  -28% 14% 

自主 自主 众泰汽车  12,466   28,359   13,218  -54% 3% 
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合资 美系 长安福特  9,562   71,604   19,134  -86% -45% 

合资 法系 神龙汽车  9,011   36,291   7,732  -74% 28% 

自主 自主 江淮汽车  5,910   9,320   7,158  -34% -10% 

自主 自主 一汽轿车  5,599   16,148   6,162  -64% 0% 

合资 美系 广汽菲克  5,513   10,328   5,261  -44% 15% 

资料来源：乘联会、天风证券研究所  
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4.2. 汽车销量-月度数据跟踪 

2018 年 11 月，汽车产销分别完成 249.84 万辆和 254.78 万辆，同比分别下降 18.89%和
13.86%。其中：乘用车产销分别完成 212.29万辆和 217.35万辆，同比下降 20.46%和 16.06%；
商用车产销分别完成 37.54 万辆和 37.43 万辆，同比下降 8.69%和上升 1.68%。 

2018 年 11 月，基本型乘用车（轿车）产销 105.24 万辆和 107.63 万辆，同比下降 16.74%

和 11.94%；运动型多用途乘用车（SUV）产销 89.66 万辆和 90.89 万辆，同比下降 21.1%和
18.06%；多功能乘用车（MPV）产销 14.48 万辆和 15.00 万辆，同比下降 33.87%和 30.81%；
交叉型乘用车产销 2.91 万辆和 3.83 万辆，同比下降 41.49%和 7.21%。 

图 9：汽车月度销量（14/01-18/11，单位：万辆）  图 10：汽车月度销量同比增速（14/01-18/11，单位：%） 

 

 

 

资料来源：中汽协，天风证券研究所  资料来源：中汽协，天风证券研究所 
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4.3. 新能源汽车数据跟踪 

2018 年 11 月，新能源汽车产销分别完成 17.1 万辆和 16.7 万辆，同比分别增长 36.6%和
38.6%。其中纯电动汽车产销分别完成 10.4 万辆和 10.8 万辆，同比分别增长 37.0%和 49.9%；
插电式混合动力汽车产销分别完成 3.8 万辆和 3.1 万辆，同比分别增长 172.5%和 105.4%。 

图 11：新能源汽车月度产量（14/01-18/11，单位：万辆）  图 12：月度产量同比增速（15/01-18/11，单位：%） 

 

 

 

资料来源：中汽协，天风证券研究所  资料来源：中汽协，天风证券研究所 

 

图 13：新能源汽车月度销量（15/01-18/11，单位：万辆）  图 14：月度销量同比增速（16/01-18/11，单位：%） 

 

 

 
资料来源：中汽协，天风证券研究所  资料来源：中汽协，天风证券研究所 
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4.4. 商用车数据追踪 

2018 年 11 月，商用车产销分别完成 37.5 万辆和 37.4 万辆，同比增长 13.0%和 1.7%。其
中，重卡销量 8.9 万辆，同比增长 5.3%；轻卡销量 16.4 万辆，同比增长 1.0%；客车销量 4.8

万辆，同比下降 12.3%。 

图 15：商用车月度销量（14/01-18/11，单位：万辆）  图 16：重卡月度销量（14/01-18/10，单位：万辆） 

 

 

 

资料来源：中汽协，天风证券研究所  资料来源：中汽协，天风证券研究所 

图 17：轻卡月度销量（14/01-18/11，单位：万辆）  图 18：客车月度销量（14/01-18/11，单位：万辆） 

 

 

 

资料来源：中汽协，天风证券研究所  资料来源：中汽协，天风证券研究所 
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4.5. 国际油价数据跟踪 

图 19：国际油价数据（2017/12/28-2018/12/28） 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

4.6. 天然橡胶、钢材、铝锭价格数据跟踪 

图 20：天然橡胶价格数据（2017/12/28-2018/12/28）   图 21：冷轧板（1mm）价格数据（2017/12/28-2018/12/28） 

 

  

 
资料来源：WIND，天风证券研究所   资料来源：WIND，天风证券研究所 
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图 22：铝锭价格数据（2017/12/28-2018/12/28） 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

4.7. 碳酸锂价格、磷酸铁锂进出口数据跟踪 

图 23：碳酸锂价格数据（2016/06/11-2018/06/11） 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 
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图 24：磷酸铁锂进口数量（17/03-18/02）  图 25：磷酸铁锂进口金额（17/03-18/02） 

 

 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所  资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

图 26：磷酸铁锂出口数量（17/03-18/02）  图 27：磷酸铁锂出口金额（17/03-18/02） 

 

 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所  资料来源：WIND，天风证券研究所 
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4.8. 正负极材料、电解液及隔膜数据跟踪 

图 28：三元正极材料价格数据（16/12-18/08）  图 29：负极材料价格数据（16/12-18/08） 

 

 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所  资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

 

图 30：电解液相关产品价格数据（16/12-18/08）  图 31：隔膜价格数据（17/02-18/08） 

 

 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所  资料来源：WIND，天风证券研究所 
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4.9. 锂、钴价格数据跟踪 

图 32：锂类产品价格数据（16/12-18/08）  图 33：钴类产品价格数据（16/12-18/08） 

 

 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所  资料来源：WIND，天风证券研究所 
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5. 可转/交换债公司跟踪 

表 3：可转/交换债及正股价格表现（截至 2018 年 12 月 28 日） 

公司/债券 债券发行状况 转股溢价率(%) 

涨跌幅(%) 

一周 一月 半年 

债券 正股 债券 正股 债券 正股 

广汽集团 可转债，已发行 16.2  -1.2   2.1  -2.8  0.0  1.5  0.0  

骆驼股份 可转债，已发行 0.0  0.0   -2.6  0.0  6.1  0.0  -8.6  

小康股份 可转债，已发行 0.0  0.0   -9.3  0.0  -16.6  0.0  1.2  

模塑科技 可转债，已发行 0.0  0.0   -3.0  0.0  -7.3  0.0  -21.8  

亚太股份 可转债，已发行 15.2  0.0   11.4  0.0   2.1  0.0   -18.5  

双环传动 可转债，已发行 219.7  0.0   11.4  0.0   2.1  0.0   -18.5  

新泉股份 可转债，已发行 0.0  0.0   -3.8  0.0  -11.0  0.0  -14.2  

均胜电子 暂停 0.0  0.0   1.3  0.0  5.7  0.0  -39.0  

钧达股份 可转债，董事会预案 16.2  -1.2   2.1  -2.8  0.0  1.5  0.0  

万安科技 可转债，董事会预案 0.0  0.0   -2.6  0.0  6.1  0.0  -8.6  

万丰奥威 可交换债，已发行 0.0  0.0   -9.3  0.0  -16.6  0.0  1.2  

万丰奥威 可交换债，已发行 0.0  0.0   -3.0  0.0  -7.3  0.0  -21.8  

隆基机械 可交换债，董事会预案 15.2  0.0   11.4  0.0   2.1  0.0   -18.5  

宇通客车 可交换债，已发行 219.7  0.0   11.4  0.0   2.1  0.0   -18.5  

中鼎股份 可交换债，已发行 0.0  0.0   -1.2  0.0  -6.1  0.0  -26.5  

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

表 4：可转/交换债公司财务情况（Wind 一致预期，截至 2018 年 12 月 28 日） 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

  公司 

      归母净利（亿元）  归母净利增速（%） 

   2018 预告 净利预期  2018 预告 净利增速预期 

2017 18H1 18M1-9 上限 下限 2018E 2019E 18M1-9 上限 下限 2018E 2019E 

广汽集团 107.9  69.1  98.6  0.0 0.0  123.1  137.8 49% 171% 12% 10% 0% 

骆驼股份 4.8  2.9  3.8  0.0 0.0  6.2  7.4 -15% 148% 34% 11% 0% 

小康股份 7.2  2.4  0.5  0.0 0.0  2.4  6.9 38% 271% -39% -90% 0% 

模塑科技 1.3  0.1  0.1  0.0 0.0  0.0  0.0 -37% 18% -89% -96% 0% 

亚太股份 0.8  0.4  0.4  0.7 0.3  0.8  0.8 2% -16% -45% -56% -20% 

双环传动 2.4  1.3  1.9  2.9 1.9  2.8  3.6 36% 194% 12% 5% 20% 

新泉股份 2.5  1.5  2.3  0.0 0.0  3.4  4.4 116% 448% 40% 34% 0% 

均胜电子 4.0  8.2  10.6  0.0 0.0  12.3  13.5 13% 62% 33% 19% 0% 

钧达股份 0.7  0.3  0.4  0.9 0.7  0.0  0.0 21% 226% 19% 1% 30% 

万安科技 1.3  0.7  0.8  1.3 0.6  0.0  0.0 38% 114% -7% -16% 0% 

万丰奥威 9.0  5.6  7.8  11.7 9.5  10.0  11.0 20% 88% 16% 10% 30% 

万丰奥威 9.0  5.6  7.8  11.7 9.5  10.0  11.0 20% 88% 16% 10% 30% 

隆基机械 0.6  0.5  0.8  0.9 0.7  0.0  0.0 8% 45% 19% 30% 60% 

宇通客车 31.3  6.2  12.0  0.0 0.0  28.3  32.2 14% 153% -23% -37% 0% 

中鼎股份 11.3  7.0  10.5  0.0 0.0  12.8  14.8 26% 138% 12% 10% 0% 
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6. 风险提示 

汽车景气度低于预期、新能源汽车政策调整幅度过大等。 
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