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投资要点： 

 市场综述：上周上证综指、深证成指、创业板指跌幅分别为 0.89%、1.33%和

1.57%，传媒行业指数跌幅为 3.20%。细分到传媒各子行业来看，各子板块涨跌

不一，其中移动互联网指数涨幅最高，为 1.03%。周涨跌幅个股中，涨幅 Top3

分别为平治信息（300571.SZ）上涨 10.01%，山东出版（601019.SH）上涨 8.61%，

恒信东方（300081.SZ）上涨 7.62%。跌幅 Top3 分别为美盛文化（002699.SZ）

下跌 14.38%、长城动漫（000835.SZ）下跌 14.93%、三七互娱（002555.SZ)下

跌 15.71%。 

 

 2018 年 12 月 29 日国家新闻出版广电总局官网显示，80 个首批游戏版号已完

成审批。2018 年 12 月 21 日中宣部出版局副局长在 2018 中国游戏产业年会表

示，“首批送审游戏”已经完成审核，12 月 29 日即公布 80 个首批游戏版号审

批完成表，其中涉及公司主要为三七互娱、巨人网络、B 站、天舟文化、浙数

文化、万达影视、恺英网络、东方明珠、一骑当先与米兔网络（新三板）、蜗

牛数字等，本次审批主要按照时间顺序审批，进而腾讯等大厂缺席属正常现象。

目前中国游戏大部分未有分级，我们认为游戏经历 2018 深蹲，2019 年游戏行

业进入门槛将提升，让优质产品进入市场，头部企业受益，同时带动周边衍生

品产业链。上海灿星文化传媒股份有限公司近日递交首次公开发行股票招股说

明书，本次首次公开发行股票数量不超过 4260 万股，募集资金中，投入 15 亿

元用于综艺节目制作和运营。成立于 2006 年，综艺节目《中国好声音》的幕

后制作方，同时也是《蒙面歌王》《金星秀》《这！就是街舞》等 20 余档热门

综艺制作方。灿星文化 2015 年、2016 年、2017 年及 2018 年 1-7 月公司的营

业收入分别为 24.62 亿元、27.06 亿元、20.58 亿元及 2.65 亿元，净利润分别

为 8.06 亿元、7.29 亿元、4.55 亿元和 691 万。目前处于报送招股书披露阶段，

文化传媒公司中报送招股书到反馈再到上会时间超过 1年的有中信出版、四三

九九、米哈游等。 

 

 2018 年全国综合票房超 600 亿元，同比增速 7%。截至 12 月 30 日，2018 年全

国电影综合票房超 600 亿元，同比增加 7%，较 2017 年的 15%增速下滑八个百

分点；观影人次 16.97 亿次，同比增加 5%，平均票价 32.9 元，同比增加 2%。

排名前五中国产影片位列前四席，国产影片《红海行动》《唐人街探案 2》《我

不是药神》《西红柿首富》《复仇者联盟 3》合计取得 127 亿元，占总票房 21%，

与 2017 年基本持平。院线影院向高质量发展转变，县级城市影院银幕数已超

过 21000 块，占银幕总数的 36%左右，放映服务辐射基层能力更强，市场结构

布局更加合理。目前我们以春节档未催化时点下可关光线传媒、横店影视、万

达电影等。 
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 芒果 TV 牵手华为，内容、技术到运营的全方位深度合作。2018 年 12 月 29 日，

芒果 TV 与华为共同签署合作协议，双方将围绕视频内容、会员及联合营销、

大数据推荐、应用推广、IPTV 产品和华为云 CDN 服务六大板块展开深度合作，

实现三大共享，全面提升彼此在各自领域的核心竞争力。一方面通过华为强大

的内容分发能力，让芒果 TV 的精品综艺及剧集直接广泛触达华为终端用户；

另一方面芒果 TV 所提供的“高精尖、独特美”的精品内容，也扩充了华为视

频的内容资源库。可关注芒果 TV。 

 

 京开研究发布 2018 年图书市场报告。2018 年新书定价上涨明显，新书涨价主

要由于纸张、人工、物流成本。童书相比 2016 年涨幅达到 17.8%，成为 2016

年以来定价涨幅冠军品种；新书相对疲软，经典图书长期占据排行榜前列，2018

年图书整体销售增速较去年有所放缓，图书销售高峰期发生在 6.18 和“双十

一”期间，2018 年受读者欢迎的图书品类依然是童书，2018 年年度畅销书 TOP10

中，除《原则》是 2018 年新书之外，其余均为 2017 年以及以前出版的品种，

说明经典图书的生命力更加长。可关注新经典、新华文轩。 

 

给予行业推荐评级。 

 风险提示：1）游戏、影视等内容表现不及预期风险；2）重点关注公司未来

业绩的不确定性；3）行业估值继续下行风险；4）行业竞争及发展不及预期风

险；5）政策风险等 

表 1：重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2018-12-28  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

300413.SZ 芒果超媒 37.01 0.18  0.96 1.20 205.61 38.55 30.84 买入 

603096.SH 新经典 61.72 1.73  1.87 2.28 35.68 33.01 27.07 买入 

603103.SH 横店影视 22.30 0.73 0.76 0.88 30.55 29.34 25.34 买入 

300133.SZ 华策影视 8.96 0.36 0.44 0.56 24.89 20.36 16.00 买入 

601900.SH 南方传媒 8.42 0.68  0.87 1.10 12.38 9.68 7.65 买入 

002292.SZ 奥飞娱乐 5.66 0.07  0.16  0.24 80.86 35.38 23.58 买入 

300251.SZ 光线传媒 7.60 0.28  0.84  0.39  27.35 9.06 19.63 买入 

300081.SZ 恒信东方 8.90 0.18  0.47 0.64 49.44 18.94 13.91 买入 

002174.SZ 游族网络 18.59 0.74  1.03 1.27 25.12 18.05 14.64 买入 

002739.SZ 万达电影 21.83 1.29  0.89 0.92 16.92 24.53 23.73 买入 

002624.SZ 完美世界 27.85 1.14  1.38 1.68 24.43 20.18 16.58 未评级 

000681.SZ 视觉中国 23.32 0.42  0.55 0.72 55.52 42.40 32.39 未评级 

601811.SH 新华文轩 9.31 0.75  0.74 0.80 12.41 12.58 11.64 未评级 

601595.SH 上海电影 12.23 0.69  0.72 0.92 17.72 16.99 13.29 未评级 
  
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所（注：“未评级”盈利预测取自万得一致预期） 
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1、 行业观点和动态 

1.1、 上周传媒行情回顾 

市场综述：上周上证综指、深证成指、创业板指跌幅分别为 0.89%、1.33%和

1.57%，传媒行业指数跌幅为 3.20%。细分到传媒各子行业来看，各子板块涨跌

不一，其中移动互联网指数涨幅最高，为 1.03%。周涨跌幅个股中，涨幅 Top3

分别为平治信息（300571.SZ）上涨 10.01%，山东出版（601019.SH）上涨 8.61%，

恒信东方（300081.SZ）上涨 7.62%。跌幅 Top3 分别为美盛文化（002699.SZ）

下跌 14.38%、长城动漫（000835.SZ）下跌 14.93%、三七互娱（002555.SZ)

下跌 15.71%。 

2018 年 12 月 29 日国家新闻出版广电总局官网显示，80 个首批游戏版号已完成

审批。2018 年 12 月 21 日中宣部出版局副局长在 2018 中国游戏产业年会表示，

“首批送审游戏”已经完成审核，正在抓紧核发版号，但申报游戏存量很大，需

要时间消化，12 月 29 日即公布 80 个首批游戏版号审批完成表，《月圆之夜》《追

梦大作战》《原始传奇》《乱世纷争》《人类拯救计划》《群英天下》《武动乾坤》

等，其中涉及公司主要为三七互娱、巨人网络、B 站、天舟文化、浙数文化、万

达影视、恺英网络、东方明珠、一骑当先与米兔网络（新三板）、蜗牛数字等，

本次审批主要按照时间顺序审批，进而腾讯等大厂缺席属正常现象。目前中国游

戏大部分未有分级，我们认为游戏经历 2018 深蹲，2019 年游戏行业进入门槛

将提升，让优质产品进入市场，头部企业受益，同时带动周边衍生品产业链。上

海灿星文化传媒股份有限公司近日递交首次公开发行股票招股说明书，本次首次

公开发行股票数量不超过 4260 万股，募集资金中，投入 15 亿元用于综艺节目制

作和运营。成立于 2006 年，综艺节目《中国好声音》的幕后制作方，同时也是

《蒙面歌王》《金星秀》《这！就是街舞》等 20 余档热门综艺制作方。灿星文化

2015 年、2016 年、2017 年及 2018 年 1-7 月公司的营业收入分别为 24.62 亿元、

27.06 亿元、20.58 亿元及 2.65 亿元，净利润分别为 8.06 亿元、7.29 亿元、4.55

亿元和 691 万。目前处于报送招股书披露阶段，文化传媒公司中报送招股书到反

馈再到上会时间超过 1年的有中信出版、四三九九、米哈游等。 

2018 年全国综合票房超 600 亿元，同比增速 7%。截至 12 月 30 日，2018 年全

国电影综合票房超 600 亿元，同比增加 7%，较 2017 年的 15%增速下滑八个百

分点；观影人次 16.97 亿次，同比增加 5%，平均票价 32.9 元，同比增加 2%。

排名前五影片中国产位列前四席，国产影片《红海行动》《唐人街探案 2》《我不

是药神》《西红柿首富》《复仇者联盟 3》合计取得 127 亿元，占总票房 21%，

与 2017 年基本持平。院线影院向高质量发展转变，县级城市影院银幕数已超过

21000 块，占银幕总数的 36%左右，放映服务辐射基层能力更强，市场结构布

局更加合理。2018 年春节档之前，春节档各大片方联合提出，大年三十到正月

十五（2.15-3.2）期间，全国影院票价(普通观众实际支付部分)不低于 19.9 元，

在补贴的票数方面也有限制，单部影片不得超过 50 万张。12 月 25 日，国务院

办公厅印发《文化体制改革中经营性文化事业单位转制为企业的规定》和《进一

步支持文化企业发展的规定》，其中对包括电影、广电等领域的部分文化企业实

施财政税收优惠,同时加大对文化企业的投融资支持力度。目前我们以春节档未
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催化时点下可关光线传媒、横店影视、万达电影等。 

芒果 TV 牵手华为，内容、技术到运营的全方位深度合作。2018 年 12 月 29 日，

芒果 TV 与华为共同签署合作协议，双方将围绕视频内容、会员及联合营销、大

数据推荐、应用推广、IPTV 产品和华为云 CDN 服务六大板块展开深度合作，实

现三大共享，全面提升彼此在各自领域的核心竞争力。一方面通过华为强大的内

容分发能力，让芒果 TV 的精品综艺及剧集直接广泛触达华为终端用户；另一方

面芒果 TV 所提供的“高精尖、独特美”的精品内容，也扩充了华为视频的内容

资源库。可关注芒果 TV。 

京开研究发布 2018 年图书市场报告。2018 年新书定价上涨明显，新书涨价主

要由于纸张、人工、物流成本。童书相比 2016 年涨幅达到 17.8%，成为 2016

年以来定价涨幅冠军品种；新书相对疲软，经典图书长期占据排行榜前列，2018

年图书整体销售增速较去年有所放缓，图书销售高峰期发生在 6.18 和“双十一”

期间，2018 年受读者欢迎的图书品类依然是童书，其次是文教、文学、社科、

经管励志、科技和生活艺术类图书。2018 年年度畅销书 TOP10 中，除《原则》

是 2018 年新书之外，其余均为 2017 年以及以前出版的品种，说明经典图书的

生命力更加长。可关注新经典、新华文轩。 

给予行业推荐评级。 

 

图 1:上周各行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind 资讯、国海证券研究所 
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图 2：传媒行业子板块一周涨跌幅 

 

资料来源：Wind 资讯、国海证券研究所 

 

1.2、 传媒行业动态 

1.2.1、 影视、游戏、IP 

1. 2018 年度全国电影总票房突破 600 亿元。 

猫眼数据显示，2018 年度全国总票房（含预售）已于 12 月 29 日 17 时 05 分

02 秒成功突破 600 亿元大关。其中《红海行动》《唐人街探案 2》《我不是药神》

贡献分列第一、第二、第三，分别贡献了 6.1%、5.7%、5.2%。其中，高居票

房榜榜首的《红海行动》票房达到 36.5 亿元，紧随其后的《唐人街探案 2》则

接近 34 亿元，而《我不是药神》以 31 亿元的票房位列第三。 

2. 华为与芒果 TV 达成深度合作，全量内容将注入华为视频。 

华为与芒果 TV 就渠道与内容签署合作协议，将围绕视频内容、会员及联合营销、

大数据推荐、应用推广、IPTV 产品和华为云 CDN 服务展开深度合作。具体合作

方面，在视频内容上，芒果 TV 的全量内容未来都将注入到华为视频中，华为视

频用户可以收看芒果 TV 的综艺和剧集。 

3. 游戏审批开闸：发放 80 个新版号，其中手游版号 67 个。 
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共有 80 款产品审批通过，包含网页端，电脑端，游戏主机端，其中有 67 个移

动端游戏。其中包括上海游光《萌犬变变变》、巨人网络《月圆之夜》、三七互娱
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《盛世红颜》、爱九游《武动乾坤》、浙江盛和《原始传奇》、君海《飞仙证道》、

蜗牛游戏《黎明陨落》、边锋网络《欢乐三国杀》、哆可梦《古剑飞仙》、跳跃网

络《灌篮军团》、东方明珠《人类拯救计划》、互爱互动《莽荒纪：至尊》等。单

个公司最多有 4 款游戏拿到版号。 

4. 百度秒懂百科短视频日播放量近 5000 万。 

百度百科业务部&经验业务部产品架构师杨明璐介绍，百度百科推出的小视频秒

懂百科的每日播放量已从今年初的 700余万成长到现在的近 5000万。杨明璐称，

内容生产侧爱芝士生产者联盟规模增长了 4 倍，达到了 8000 人次规模。杨明璐

表示，百度百科已经从以图文为主的 1.0 版，发展成图文、视频、数据化知识内

容立体形式的百科 2.0。 

1.2.2、 电商、网红、体育 

1．天猫：电商法对店铺纳税行政许可不产生影响。 

关于电商法实施的影响，天猫发布公告，称电商法并不涉及税种、税率等税制要

素的调整。纳税相关问题仍按照《税收征管法》等相关法律、法规执行；电商法

对许可经营的管理制度不涉及行政许可的调整。天猫方面表示，拟于 2019 年 1

月 1 日起通过系统协助商家公示相关行政许可信息。商家按照要求将营业执照、

与自身经营业务有关的行政许可信息上传至平台，并及时进行更新即可 。 

2．蘑菇街针对店铺星级调整商品发布数量上限。 

蘑菇街针对“发布商品数量”及“上架商品数量”进行相应作出调整：每月 1

日调整星级的同时会匹配对应星级商品上架数量，如未超过该星级对应商品上架

数量，则可正常发布/编辑上架商品；如超过该星级对应上架商品数量，则需要

在星级调整后的 7 天内自主操作商品下架；逾期还有超出商品上架数量限制的，

系统将按照以下逻辑自动下架商品。该规则将于 2019 年 1 月 1 日生效。 

3. 现制茶饮店一年内新增 74%，消费者开始追求“健康茶饮”。 

美团点评发布的《2019 中国饮品行业趋势发展报告》显示，截至 2018 年第三季

度，全国现制茶饮门店数 41 万家，一年内增长了 74%，新增长主要来自消费者

放弃常规饮料、转而追求“健康茶饮”的变化趋势。2018 年第三季度相比 2016

年第三季度，北上广深全国现制茶饮城市门店数增长为 59%，新一线增长 96%，

二线增长 120%，三线及以下城市增长最高为 138%。 

4. 韵达调整派件模式：公司直接向快递网点提供派件服务。 

韵达股份公告称，将对快递服务派件模式进行调整，此次调整前，公司不是派件

服务的提供方。本次调整后，公司将向揽件端加盟商（网点）提供派件服务。公

司将与揽件派件加盟商（网点）重新签订修订后的《特许经营（加盟）合同》，

并约定：在全网的快递派送服务中，公司将向揽件端加盟商（网点）提供面单销

售、中转运输、快件派送、物料销售等服务。 
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1.2.3、互联网 

1. 国税总局：新个税法明年 1 月 1 日施行，手机 APP 可填报。 

国家税务总局官网发布《致全国个人所得税纳税人的一封信》，提醒纳税人关注

相关信息：纳税人应及时登录自然人税收管理系统（个人所得税 App）进行实名

认证，2019 年 1 月 1 日前，纳税人可以通过填写电子模板或者纸质报表等方式

填报相关信息，2019 年 1 月 1 日起，纳税人还可以通过手机 APP、电子税务局

填报信息。 

2. ofo 新加坡被催缴 51.1 万美元物流欠款。 

据新加坡媒体 TODAY，目前至少有两家当地公司发函要求 ofo 支付 51.1 万美元

的物流服务欠款，SB Express 公司律师本月已向 ofo 发出缴款通知书。此外，

ofo的Facebook 新加坡官方页面上已经留下了170多条与退款相关的愤怒评论。

由于当地交通部门对共享单车公司施加压力，去年 10 月开始，ofo 在新加坡运

营陷入压力，自行车数量从 2.5 万辆削减至 1 万辆。 

3. 百度回应“字节跳动与百度 2019 年合并”：暂不考虑收购。 

针对此前外媒报道称“预测字节跳动与百度公司在 2019 年合并”，百度公关部

相关负责人回应称：暂不考虑收购字节跳动。据路透社报道，字节跳动私下估值

已达 750 亿美元，超过了百度 12 月初 650 亿美元的市值，2019 年两家公司或

进行合并，并与阿里巴巴、腾讯组成新的 BAT。 

4. 爱奇艺正式推出“竖屏控剧场”。 

爱奇艺正式上线“竖屏控剧场”，这是国内长视频平台在站内上线的首个竖屏剧

场。“竖屏控剧场” 首批内容共计 25 个项目，囊括《生活对我下手了》竖屏网

剧，《青春有你》《国风美少年》《演员的品格》《中国新说唱》《奇葩说》等平台

重点项目的自制周边竖版视频，同时还有《倒霉侠刘背实》《天天笑园》等爱奇

艺号头部内容。 

 

 

 

 

 

 



 证券研究报告 

请务必阅读正文后免责条款部分 10 

2、 上周行业数据 

2.1、 电影市场 

【本周回顾】猫眼票房分析统计，猫眼票房分析统计，截止 2018 年 12 月 30 日

16 时，2018 年 12 月 24 日至 2018 年 12 月 30 日 16 时周总票房约 6.83 亿元。12

月 07 日上映的《海王》位居榜首，周票房 15108.22 万元； 12 月 21 日上映的

《蜘蛛侠：平行宇宙》居次位，周票房达到 11025.69 万元。 

 

图 3：2018 年 1-12 月 29 日每周电影票房收入（万元）及观影人次（万人）走势图 

 

资料来源：Wind 资讯、猫眼电影、国海证券研究所 
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左：电影票房收入（万元） 右：电影观影人次（万人） 
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【下周预告】根据艺恩网和猫眼票房，下周预 10 部新片上映，其中最受市场期

待的 5部如下表 

表 2：拟下周上映的电影及基本情况 

上映时间 影片名 制作公司 发行公司 

2018 年 12 月 31 日 地球最后的夜晚 

荡麦影业（上海）有限公司／CG 

Cinema(法国)／台湾华文创股份

有限公司（中国台湾）／浙江华策

影视股份有限公司/上海腾讯影业

文化传播有限公司/中影影视文化

投资管理中心/优酷信息技术 

华策影业有限公司/上海淘票票影视文

化有限公司 

2019 年 1 月 4日 大黄蜂 
美国派拉蒙影片公司/美国孩之宝

公司 

中国电影股份有限公司/华夏电影发行

有限责任公司 

2019 年 1 月 4日 奎迪：英雄再起 美高梅电影公司 

中国电影股份有限公司／中国电影集

团／北京路凯达文化发展／北京聚合

影联文化传媒／深圳宏禧文化传播／

上海鑫岳影视传播股份 

2019 年 1 月 4日 我想静静 柒捌玖影业有限公司 
北京千朗文化传媒有限公司/华夏电影

发行有限责任公司 

2019 年 1 月 4日 四个春天 百川营业/黑猫互娱/北京金易 

白马（上海）影视发行有限公司/霍尔

果斯青春光线影业/上海淘票票/和和

（上海）影业有限公司/珠江影业 

资料来源：艺恩数据、猫眼电影、国海证券研究所 

2.2、 电视剧市场 

电视剧方面，收视率情况如下图所示。本周收视率靠前的电视剧分别为北京

卫视播出的《大江大河》、江苏卫视播出的《江河水》。 

电视剧网络播放方面，播放量前三为：《大江大河》、《将夜》、《大约是爱》。 
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图 4：CSM52 卫视晚间电视剧收视情况（12 月 24 日-12 月 27 日） 

  

  

资料来源：卫视小露电截图、国海证券研究所 
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2.3、 综艺节目市场 

综艺节目方面，如下图所示单日播放量首位为《吐槽大会第三季》。 

 

图 5：过去 7 天电视剧网络播放量排行榜 

 

资料来源：寻艺截图、国海证券研究所 



 证券研究报告 

请务必阅读正文后免责条款部分 14 

图 6：热播综艺网络播放量排行榜（12 月 24 日-12 月 27 日） 

  

  

资料来源：猫眼 App 截图、国海证券研究所 
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2.4、 游戏市场 

优质平台开服最多的游戏，排名前三的游戏为灭神（463 组）、蓝月传奇（227 组）、

猛将天下（205 组）。 

开服最多的优质平台，排名前三的页游平台分别为 37 游戏（620 组）、360 游戏（249

组）、YY 游戏（239 组）。 

优质平台开服最多的开发商，排名前三的开发商为上海三七互娱（539 组）、杭州

盛游（444 组）、浙江盛和（244 组）。 

 

图 7：过去 7天网页游戏情况 

 

资料来源：9k9k 截图、国海证券研究所 

手机游戏方面，排行榜情况如下所示，免费畅销榜排名前二的手游分别为《拥挤

城市！》、《绝地求生：刺激战场》，付费畅销榜排名前二的手游分别为《阿瑞斯病

毒-Ares Virus》、《贪婪洞窟 2》。 
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图 8：IOS 手游排行榜情况 

 

资料来源：App Annie 截图、国海证券研究所 
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图 9：安卓手游排行榜情况（市场依次为应用宝、360 手机助手、百度手机助手） 

 

 

 

资料来源：应用宝、360 手机助手、百度手机助手截图、国海证券研究所 
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3、 上市公司重要动态 

3.1、 增持/减持情况 

表 3：上市公司股东增持/减持清单 

证券代码 证券简称 公告日 内容 

300431.SZ 暴风集团 2018年 12月 25日 瑞丰利永减持 5 万股公司股份，融辉似锦)减持 8万股公司股份 

300343.SZ 联创互联 2018年 12月 26日 董事邵秀英减持 338.55 万股，占总股本 0.56% 

002619.SZ 艾格拉斯 2018年 12月 28日 股东巨力文化 12 月 26、27、28 日合计减持 0.12 亿股，占总股本 0.66% 

资料来源： Wind 资讯、国海证券研究所 

3.2、 投资情况 

表 4：上市公司投资情况 

证券代码 证券简称 公告日 内容 

603103.SH 横店影视 2018年 12月 25日 以自有闲置资金 1亿元购买理财产品 

600637.SH 东方明珠 2018年 12月 27日 使用闲置募集资金 9亿元购买理财产品 

603444.SH 吉比特 2018年 12月 27日 使用限制自由资金 1亿元购买结构性存款 

300533.SZ 冰川网络 2018年 12月 28日 使用部分闲置募集资金 0.8 亿元购买理财产品 

002131.SZ 利欧股份 2018年 12月 28日 使用闲置募集资金 0.8 亿元购买结构性存款 

603533.SH 掌阅科技 2018年 12月 28日 使用部分闲置自有资金 4亿元购买结构性存款 

603999.SH 读者传媒 2018年 12月 29日 使用闲置自有资金 1.09 亿元购买结构性存款 

资料来源： Wind 资讯、国海证券研究所 
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3.3、 跟踪标的情况 

表 5：重点覆盖公司一览 

公司 股票代码 
2018-12-28

股价 
当前市值 PE（2018E） PE（2019E） 最新公告 

新经典 603096.SH 61.72 83.5 33.01 27.07 无 

横店影视 603103.SH 22.30 101 29.34 25.34 购买理财产品 

南方传媒 601900.SH 8.42 75.4 9.68 7.65 无 

奥飞娱乐 002292.SZ 5.66 76.8 35.38 23.58 无 

芒果超媒 300413.SZ 37.01 366 38.55 30.84 无 

 资料来源：Wind 资讯、国海证券研究所 
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表 5：重点关注公司及盈利预测 
 

重点公司 股票 2018-12-28  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

300413.SZ 芒果超媒 37.01 0.18  0.96 1.20 205.61 38.55 30.84 买入 

603096.SH 新经典 61.72 1.73  1.87 2.28 35.68 33.01 27.07 买入 

603103.SH 横店影视 22.30 0.73 0.76 0.88 30.55 29.34 25.34 买入 

300133.SZ 华策影视 8.96 0.36 0.44 0.56 24.89 20.36 16.00 买入 

601900.SH 南方传媒 8.42 0.68  0.87 1.10 12.38 9.68 7.65 买入 

002292.SZ 奥飞娱乐 5.66 0.07  0.16  0.24 80.86 35.38 23.58 买入 

300251.SZ 光线传媒 7.60 0.28  0.84  0.39  27.35 9.06 19.63 买入 

300081.SZ 恒信东方 8.90 0.18  0.47 0.64 49.44 18.94 13.91 买入 

002174.SZ 游族网络 18.59 0.74  1.03 1.27 25.12 18.05 14.64 买入 

002739.SZ 万达电影 21.83 1.29  0.89 0.92 16.92 24.53 23.73 买入 

002624.SZ 完美世界 27.85 1.14  1.38 1.68 24.43 20.18 16.58 未评级 

000681.SZ 视觉中国 23.32 0.42  0.55 0.72 55.52 42.40 32.39 未评级 

601811.SH 新华文轩 9.31 0.75  0.74 0.80 12.41 12.58 11.64 未评级 

601595.SH 上海电影 12.23 0.69  0.72 0.92 17.72 16.99 13.29 未评级 
 
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所（注：“未评级”盈利预测取自万得一致预期） 
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4、 风险提示 

1） 游戏、影视等内容表现不及预期风险； 

2） 重点关注公司未来业绩的不确定性; 

3） 行业估值继续下行风险； 

4） 行业竞争及发展不及预期风险； 

5） 政策风险等 
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