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推荐（维持）  
2019，自下而上精选真成长个股 

 

 一周市场回顾：本周，计算机指数下跌 2.5%，沪深 300 指数下跌 0.6%，计算
机板块跌幅排名第九。 

 

 行业看点：2019，自下而上精选真成长个股 

2018 年，计算机板块整体下跌 24.53%，涨跌幅在所有板块中排名第 5，相对
于沪深 300 指数跑赢 0.78 个百分点。计算机板块内部分化明显，云计算、医
疗信息化以及部分业绩高增长个股表现突出。  

 

2019 年，由于受经济后周期影响，板块或难有整体性机会，我们认为应自下
而上精选真成长个股，看好三条主线：一是特定部门的政务信息化。机构改革
给政务信息化带来新机会，随着中央及地方机构设置的撤并整合和职能调整陆
续完成，政务信息化的新增需求和升级需求有望逐渐释放；二是医疗信息化。
在国家政策的强力推动下，医疗信息化正迎来新一轮景气周期。三是云计算。
尽管从最新财报数据观察到亚马逊 AWS、微软 Azure 云、阿里云业务增速均
略有放缓，但仍保持高速增长，我们认为云计算的趋势并没有发生变化，在“企
业上云”政策推动下，国内云计算市场有望保持持续快速增长。  

 

投资建议：继续推荐“三个小白马”：辰安科技、泛微网络、恒华科技； 

医疗信息化推荐：创业软件、思创医惠、卫宁健康、和仁科技；  

信息安全与自主可控领域推荐：启明星辰、中新赛克、中孚信息、美亚柏科、
太极股份；  

政务信息化推荐：辰安科技、超图软件、华宇软件、太极股份、美亚柏科、科
大讯飞； 

云计算 SaaS 推荐：广联达、恒生电子、泛微网络、航天信息、用友网络、石
基信息、恒华科技； 

云计算 IaaS 推荐：浪潮信息、中科曙光、深信服、宝信软件； 

新零售推荐：新北洋、汇纳科技。 

 

 风险提示：政策落地进度低于预期；产业竞争加剧的风险；行业 IT 资本支出 

低于预期的风险等。 
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  占比% 

股票家数(只) 165 7.8 

总市值(亿元) 10,705.29 6.41 

流通市值(亿元) 7,139.87 5.96  
 

  
% 1M 6M 12M 

绝对表现 -5.87 -17.34 -29.85 

相对表现 -0.76 -3.09 -4.54  
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一、行业每周观点 

每周观点 

 市场回顾 

本周，计算机指数下跌 2.5%，沪深 300 指数下跌 0.6%，计算机板块涨跌幅排名第九。 

 

 行业看点：2019，自下而上精选真成长个股 

2018 年，计算机板块整体下跌 24.53%，涨跌幅在所有板块中排名第 5，相对于沪深 300 指数跑赢 0.78 个百分

点。计算机板块内部分化明显，云计算、医疗信息化以及部分业绩高增长个股表现突出。 

2019 年，由于受经济后周期影响，板块或难有整体性机会，我们认为应自下而上精选真成长个股，看好三条主

线：一是特定部门的政务信息化。机构改革给政务信息化带来新机会，随着中央及地方机构设置的撤并整合和

职能调整陆续完成，政务信息化的新增需求和升级需求有望逐渐释放；二是医疗信息化。在国家政策的强力推

动下，医疗信息化正迎来新一轮景气周期。三是云计算。尽管从最新财报数据观察到亚马逊 AWS、微软 Azure

云、阿里云业务增速均略有放缓，但仍保持高速增长，我们认为云计算的趋势并没有发生变化，在“企业上云”

政策推动下，国内云计算市场有望保持持续快速增长。 

 

 投资建议： 

 继续推荐“三个小白马”：辰安科技、泛微网络、恒华科技； 

医疗信息化推荐：创业软件、思创医惠、卫宁健康、和仁科技； 

信息安全与自主可控领域推荐：启明星辰、中新赛克、中孚信息、美亚柏科、太极股份；  

政务信息化推荐：辰安科技、超图软件、华宇软件、太极股份、美亚柏科、科大讯飞； 

云计算 SaaS 推荐：广联达、恒生电子、泛微网络、航天信息、用友网络、石基信息、恒华科技； 

云计算 IaaS 推荐：浪潮信息、中科曙光、深信服、宝信软件； 

新零售推荐：新北洋、汇纳科技。工业互联网领域：推荐用友网络、东方国信、大豪科技。 

 

 行业动态&公司动态 

行业动态：【国内要闻】腾讯、慧聪集团宣布达成合作 共建产业互联网生态圈；【海外动态】英特尔 50 亿美

元扩建工厂或补贴 以色列已同意提供 1.85 亿美元帮助。 

公司动态：【投资&并购】航天信息拟购买航天网安的 65%的股权；【中标&战略合作】达实智能与遵义医学院

第二附属医院和吉林省肿瘤医院签署了合同；【股权激励】英飞拓拟向激励对象授予 4800 万份股票期权；【其

他动态】东方网力 4157 万股限售股份将于 2019 年 1 月 3 日解除限售上市流通。  
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二、一周市场回顾（20181224-20181228） 

板块表现：板块普遍下跌，计算机板块涨跌幅在所有行中居第9 位 

图表 1  主要指数一周表现回顾   

指数 周涨跌幅 年初至今 领涨子版块 

计算机 -2.5% -25% 智慧城市 

沪深 300 -0.6% -25% 食品饮料 

资料来源：Wind、华创证券 

图表 2  板块普遍下跌，计算机板块跌幅在所有行业中居第 9位   

 

资料来源：Wind、华创证券 

图表 3  计算机各子板块普遍下降 

指数 收盘点位 周涨跌幅 

计算机硬件 2971.94 -3.2% 

计算机软件 9388.38 -2.3% 

IT 服务业 4338.67 -2.3% 

资料来源：Wind、华创证券 
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图表 4  计算机子行业过去一年走势 

 

资料来源：Wind、华创证券 

板块估值：计算机板块估值下降 

图表 5  计算机板块市盈率下降 

 

资料来源：Wind、华创证券  
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图表 6  计算机板块相对估值下降 

 

资料来源：Wind、华创证券 

 

三、公司动态 

业绩前瞻 

图表 7  2018 年公司业绩预告 

 公司名称 业绩预告 

高成长  恒华科技 盈利：2.69 亿元—3.27 亿元；比上年同期增加：40.00 %—70.00% 

资料来源：wind 注释：高成长、成长、负增长公司业绩中值分别为大于 30%、0-30%、小于 0% 

投资及并购 

 【航天信息】公司拟以自有资金 5.82 亿元，购买航天网安四名股东持有的 65%的股权，完成交易后，航天信息

将持有航天网安 65%的股权，成为其控股股东。 

 【启明信息】公司前期筹划涉及重大资产重组的事项，标的公司属于汽车电子行业。但截至本公告日，各方未

能达成进入下一步实质阶段的前提条件。因此公司决定终止筹划本次重大事项。 

 【用友网络】公司拟以现金 1100 万元人民币增资红火台网络科技有限公司，增资后持有红火台 51.07%股权。 

 【金证股份】公司于 2014 年出资 3000 万元投资证鋆一号，出资比例为 37.496%；另于 2015 年出资 3000 万元

投资证鋆三号，出资比例为 29.997%，证鋆一号和证鋆三号基金现已到期。本次投资将上述项目合伙期限延期 2

年。 
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 【英飞拓】公司全资子公司英飞拓智能拟向王瑞君、赖美珍支付现金不超过 5600 万元购买其持有的仁用电子

100%的股权。本次交易完成后英飞拓智能将持有仁用电子 100%的股权。 

 本次收购仁用电子主要是看中其工程资质、设计和施工团队。 

 【中新赛克】（1）公司拟以自有资金 8000 万元对其全资子公司赛克软件进行增资，增资完成后，赛克软件注

册资本将由 4000 万元增加至 1.2 亿元。（2）赛克软件拟以自有资金 8000 万元收购中兴力维持有的标的物业。

标的物业的设计用途为生产研发用房，收购标的物业后，公司将用于业务开展。 

 【长亮科技】公司与控股股东王长春先生共同对银户通进行等比例增资，公司以自有资金出资 1500 万元，王长

春先生出资 2250 万元。增资后银户通的注册资本增至 5000 万元人民币，公司与王长春先生的出资比例维持不

变。 

 【天玑科技】公司与中信资本及其他投资方拟共同收购瓴达信一定比例的股权，按照交易完成后的持股比例向

瓴达信公司实缴注册资本并同比例提供股东贷款，合计投入人民币 24 亿元，投入资金将主要用于瓴达信收购债

权转让方持有的不良债权并开展相关投资和交易活动。 

 【康拓红外】（1）公司拟通过发行股份及支付现金的方式向北京控制工程研究所购买其持有的轩宇空间 100%

股权和轩宇智能 100%股权。轩宇空间 100%股权的交易作价 8.40 亿元，轩宇智能 100%股权的交易作价为 1.31

亿元，交易总对价合计为 9.7 亿元。（2）康拓红外拟向航天投资等不超过 5 名符合中国证监会规定的特定投资

者以非公开发行股份方式募集配套资金总额不超过 8.2 亿元，不超过以发行股份购买资产交易价格的 100%且发

行股份数量不超过发行前公司股本总额的 20%。 

 【科大国创】公司拟以现金人民币 1999.82 万元认缴国仪量子部分新增注册资本，本次增资完成后，公司将持

有国仪量子 1.89%的股权。 

 【信息发展】（1）公司拟向金晓东、杭州信亭、上海亭信发行股份购买其所持有华亭科技 90%股权。本次交易

标的资产的交易价格暂定为 16650 万元，全部以发行股份的方式支付。（2）公司拟向不超过 5 名符合条件的特

定投资者非公开发行股份募集配套资金，配套融资总额不超过 5,000 万元，占拟以发行股份购买资产暂定交易

价格的 30.03%，不超过拟以发行股份购买资产暂定交易价格的 100%，且发行股份数量不超过本次交易前公司

股份总数的 20% 

 【东方网力】商汤炬瞳向公司参股子公司物灵智能增资人民币 3000 万元，取得物灵智能 4.03%股权；而公司及

物灵智能其他股东放弃本次增资优先认购权。上述调整完成后，公司持股比例将由 31.35%变更为 30.09%。 

中标及战略合作 

 【创业软件】公司中标福建医科大学附属协和医院基于大数据的智能医院建设项目，中标金额 1.47 亿元。 

 【合众思壮】公司与浙江省海宁经济开发区管委会于 2018 年 12 月 25 日签订《战略合作协议》，加强公司在长

江三角洲区域的产业化布局，进一步强化公司的核心竞争力和产业化发展能力。 

 【广电运通】公司全资子公司运通国际与 TPBank 银行签订远程视频柜员机（VTM）设备购销及维保服务合同，

合同总金额约为 1722.36 万美元。 

 【广电运通】公司控股子公司中科江南中标“河南省财政厅一体化升级预算综合管理系统建设项目”，中标金

额 1193 万元。 

 【达实智能】公司与遵义医学院第二附属医院和吉林省肿瘤医院签署了合同，合同金额分别为 8230.7 万元、

3498.6 万元。 
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 【英飞拓】公司与国任财产保险股份有限公司于 2018 年 12 月 25 日签署了《全面业务合作协议》，双方将在所

从事的领域尽可能寻找合作契机，以借助对方的客户关系和资源扩大市场份额。 

 【古鳌科技】（1）公司与农行河北分行签订供货订单，向农行河北分行提供人民币纸币清分机产品，订单金额

合计 3104 万元。（2）公司确定为广东信合纸币清分机、A 类点钞机采购项目的中标单位，中标产品为口清分

机(中标金额约为 81.2 万元)、两口清分机（中标金额约为 7200 元）、四口清分机（中标金额约为 107.5 万元）

及 A 类点钞机。 

 【赛为智能】10 月 1 日至 12 月 28 日止已签订 16 项合同，合同金额共计 23.05 亿元。 

 【科大国创】公司中电科运营公司就“六盘水市高中教育城智慧教育项目”采购周界报警系统和智慧物联信息

杆系统及相关服务事宜签订了合同，合同总金额为 930 万元。中电科运营公司为公司关联法人，本次交易构成

关联交易。 

 【神州信息】公司控股子公司系统集成公司于 2018 年 12 月 26 日与华为公司签订了《网络与机房 IT 运维业务

外包合同采购说明书（SOW）》 

股权激励 

 【英飞拓】（1）拟向 190 名激励对象授予 4800 万份股票期权，占目前公司股本总额的 4.00%，行权价格为 3.810

元/股。（2）三个行权期分别为自授予日起 18 个月后的首个交易日起至授予日起 30 个月内的最后一个交易日

当日止、自授予日起 30 个月后的首个交易日起至授予日起 42 个月内的最后一个交易日当日止 、自授予日起

42 个月后的首个交易日起至授予日起 54 个月内的最后一个交易日当日止，行权比例分别为 30%、30%、40%（3）

三个行权期内的业绩考核目标以 2017 年净利润为基数，2019、2020、2021 年实现的净利润增长率不低于 100%、

200%、300%。 

其他动态 

 【正元智慧】公司股东易康投资、正浩投资、合力创投计划通过集中竞价交易、大宗交易及法律、法规允许的

其他方式分别减持公司股份不超过总股本的 2.02%、1.93%、2.00%。减持前三家公司分别持股 6.89%、4.78%、

4.25%。减持期间为本减持计划公告之日起 3 个交易日后的 6 个月内。 

 【鼎捷软件】公司于近期获得即征即退增值税款共计 719.7 万元。 

 【易联众】公司及全资、控股子公司自 2018 年 6 月 8 日至本公告披露日累计收到各项政府补助资金共计人民币

1598.05 万元。 

 【康拓红外】拟对重大资产重组方案作出调整，公司股票自 2018 年 12 月 26 日开市起停牌，停牌 3 个交易日。 

 【航天信息】公司董事长於亮先生代行董事会秘书职责 

 【熙菱信息】公司公开发行可转换公司债券的申请获得证监会通过。 

 【三泰控股】拟耗资 5000 万元到 1 亿元以集中竞价交易方式回购公司股份，回购价格不高于 4.99 元/股。 

 【三泰控股】公司拟将全资子公司核桃网络 100%股权转让予铁三角共创，作价人民币 7 万元。交易完成后，公

司将不再持有核桃网络股权。公司实际控制人补建先生女儿及其配偶为铁三角共创实际控制人，故本次股权转

让构成关联交易。 

 【浙大网新】公司 7413.9 万股限售流通股将于 2018 年 12 月 28 日解除限售上市流通。 
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 【麦迪科技】公司及全资子公司中科麦迪人工智能研究院（苏州）有限公司于 2018 年 12 月 11 日至本公告披露

日，累计收到各类政府补助资金 1094.21 万元。 

 【麦迪科技】公司董事兼副总经理傅洪先生拟在本计划公告三个交易日后的六个月内，以大宗交易、集中竞价

交易择机减持其所持公司股份不超过 77 万股，即不超过公司总股本的 0.9549%。截至公告日，傅洪先生持有公

司股份 327.83 万股，占公司股本总数的 4.0657% 

 【同方股份】公司全资子公司同方科技园拟将参股公司北京科技园置地 1%的股权转让给北京科技园北科建集

团，转让价格 1604.91 万元。 

 【博思软件】 公司全资子公司博思兴华被认定为高新技术企业，证书编号 GR201811001306，发证时间为 2018

年 9 月 10 日，有效期三年。自获得高新技术企业资格起连续三年（即 2018 年、2019 年、2020 年）博思兴华可

享受高新技术企业所得税优惠政策，按 15%的税率缴纳企业所得税。 

 【荣科科技】公司控股股东、实际控制人崔万涛先生、付艳杰女士与国科实业签署《股份转让协议》，拟将合

计持有的荣科科技 9818.60 万股无限售流通股（占总股本 29.00%）通过协议转让方式转让给国科实业，转让价

格为 5.81 元/股，涉及转让价款 5.7 亿元，本次转让后公司实际控制人变更为国科实业。 

 【德赛西威】2250 万股限制股份将于 2018 年 12 月 26 日解除限售上市流通，占公司总股本比例为 4.09%。 

 【中海达】282.2 万股限售股份将于 2018 年 12 月 28 日解除限售上市流通，占公司股本总额的 0.64% 

 【久远银海】公司 9996 万股限售股份将于 2019 年 1 月 2 日解除限售上市流通，占公司总股本的 57.9342%。 

 【中科创达】公司之子公司重庆汽车于近日收到政府补助人民币 3673.28 万元。 

 【创意信息】公司 4493.7 万股限售股份将于 2019 年 1 月 2 日解除限售，占公司总股本 8.55%；其中实际可上市

流通数量为 2389.7 万股，占公司总股本的 4.55%。 

 【华平股份】公司及控股子公司自 2018 年 8 月 22 日至今，累计收到各项政府补助资金 448.66 万元。 

 【汇金科技】公司自 2018 年 1 月 1 日至本公告披露日，累计获得各项政府补助资金共计人民币 1986.95 万元。 

 【中海达】拟通过全国中小企业股份转让系统以集合竞价及协议转让的方式，取得广证中海达基金持有的国地

科技 233.3 万股股份，交易对价 2180 万元，资金来源为公司自有资金，交易完成后，公司将持有国地科技 10%

的股权。 

 【古鳌科技】（1）公司及全资子公司昆山古鳌自 2018 年 1 月 1 日至本公告披露日期间，累计收到各类政府补

助资金共计人民币 1078.74 万元。（2）自 2018 年 7 月 1 日至本公告披露日期间，公司及全资子公司昆山古鳌

共收到国家知识产权局颁发的 18 项发明专利证书，19 项实用新型专利证书，3 项外观设计专利证书。 

 【汇金科技】公司自 2018 年 1 月 1 日至本公告日，累计获得各项政府补助资金共计人民币 1986.95 万元。 

 【古鳌科技】合计持股 5%以上股东鼎锋久成、鼎锋久照、李霖君（一致行动人）于 2018 年 12 月 26 日至 2018

年 12 月 27 日期间通过集中竞价的方式减持了部分公司股份，导致其持股比例由 5.75%下降至 4.9999%。 

 【创业软件】公司及子公司梅清数码、上海华美络等自 2018 年 1 月 1 日至本公告披露日，收到与收益相关的政

府补助共计 3710.01 万元。 

 【创业软件】公司 294.9 万股限售股份将于 2019 年 1 月 4 日解除限售上市流通，占公司总股本的比例为 0.61%。 

 【康拓红外】公司将于 2019 年 1 月 2 日（星期三）开市起复牌。 
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 【启明星辰】公司公开发行可转换公司债券申请获得中国证监会核准 

 【荣之联】史卫华女士因个人原因决定辞去公司董事会秘书、副总经理的职务；副总经理邓前先生代行董事会

秘书的职责。 

 【东方网力】公司 4157 万股限售股份将于 2019 年 1 月 3 日解除限售上市流通，占公司股本总额的 4.86%。 

 【汇金股份】公司 1305 万限售股份将于 2019 年 1 月 3 日解除限售上市流通，占公司总股本比例为 2.44%。 

 【航天长峰】公司所属子公司本次累计收到政府补助资金 119.5 万元。 

 【同方股份】公司子公司同方友友的下属子公司已经收到鹤山市政府划拨的拆除地块上建筑物等补贴合计约 2.3

亿元。 

 【四维图新】公司于近期收到所属期为 2018 年 3 月-2018 年 11 月的自主研发的软件产品增值税退税款共计

3972.48 万元。 

 【美亚柏科】公司 480 万股限售股份将于 2019 年 1 月 3 日解除限售上市流通，占公司总股本的 0.6039%。 

 【信息发展】公司股票将于 2018 年 12 月 28 日开市起复牌。 

 【金证股份】公司 1820 万股限售股份将于 2019 年 1 月 7 日解除限售上市流通，占公司总股本的 2.13%。 

 【卫宁健康】302.73 万股限制性股票获得解锁，占公司目前总股本的 0.1866%；实际可上市流通数量为 297.73

万股，占公司目前总股本的 0.1835%；上市流通日为 2019 年 1 月 2 日。 

 【新开普】公司于 2018 年 12 月 26 日收到软件产品增值税退税款共计 817.3 万元。 

 【三联虹普】公司收到软件产品增值税退税款 167.92 万元。 

 【北信源】公司及子公司自 2018 年 7 月 27 日至本公告披露日累计获得各项政府补助资金共计人民币 1044 万元。 

 【航天长峰】公司本次累计收到政府补助资金 109 万元。 

 【用友网络】192.8 万股公司股票期权将以 12.10 元/股的价格行权，本次行权股票的上市流通日为 2019 年 1 月

3 日。 

 【华东电脑】公司股票期权第三个行权期符合行权条件。本次实际可行权的股票期权数量为 283.04 万份，行权

价格为 14.43 元/股，行权有效期自 2018 年 12 月 29 日起至 2019 年 12 月 28 日；行权所得股票可自行权日（T

日）后的第二个交易日（T+2）日上市交易。 

 【海康威视】公司 3014 万股限制性股票计划第一个解锁期解锁条件成就，占目前公司总股本的 0.33%。 
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四、行业动态   

移动支付、在线教育、区块链热度有所下降，人工智能和互联网金融热度保持稳定 

图表 8  移动支付和在线教育热度出现下降，互联网金融热度稳中有升 

 
资料来源：百度指数、华创证券 

 

图表 9  人工智能热度保持稳定，区块链热度有所下降 

 

资料来源：百度指数、华创证券 

行业一周要闻 

国内要闻 

 同程艺龙暴涨 15%迎接春节黄金周 为今年少数未破发股 

【新浪港股】12 月 28 日消息，春运拉开帷幕，同程艺龙股价大幅走高，一度涨 15.5%。截至发稿，同程艺龙涨 13.68%，

报价 10.72 港元。一年一度的春运火车票“抢票大战”已拉开帷幕，对于所有计划回家过年的消费者而言，能否顺利买

到火车票存在很大不确定性。同程艺龙日前推出的一项机票退改创新服务，为参与火车票抢票大战的消费者提供了

一个“保底”方案。 

 哈啰出行完成近 40 亿元融资 春华资本、蚂蚁金服领投 

【36 氪】12 月 28 日消息，今年 9 月左右，哈啰出行完成新一轮融资，由春华资本、蚂蚁金服联合领投，老股东继

续跟投，春华资本的投资额超过蚂蚁金服，此轮融资额在 40 亿元人民币左右。 

 腾讯、慧聪集团宣布达成合作 共建产业互联网生态圈 
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【新浪科技】12 月 27 日消息，腾讯与慧聪集团宣布达成合作，双方将在产业互联网产品研发、服务、销售推广等

领域开展战略合作，共同开拓产业互联网市场，并将进一步探讨开展更多深度合作的领域和方式。 

 支付宝刷脸支付落地北京 技术已三四线城市铺开 

【新浪科技】12 月 27 日消息，，支付宝刷脸支付今日在北京首次落地。烘焙食品连锁企业味多美宣布其在北京的

300 多家门店接入支付宝刷脸支付设备“蜻蜓”，协助人工提高收银效率。 

 百度 Apollo 获天津自动驾驶路测牌照和 20 张北京新牌照 

【网易智能】12 月 26 日消息，12 月 25 日，百度 Apollo 宣布再获北京市颁发的 20 张自动驾驶路测牌照。并且获得

天津市颁发的首批自动驾驶路测牌照。 

 全年发货量破 2 亿台 华为智能手机发货量 8 年增长 66 倍 

【网易科技】12 月 25 日消息，华为消费者业务今日宣布，2018 年华为智能手机发货量（含荣耀）已经突破 2 亿台。 

 戴尔 12 月 28 日回归美证券市场 上市开盘价约为 48 美元 

【腾讯科技】12 月 28 日消息，据外媒报道，戴尔将于 12 月 28 日正式回归美国证券市场。此前，该公司斥资约 210

亿美元收购 VMware 追踪股票 DVMT 的交易，已获得后者股东大会的批准。 

 京东到家宣布支付体系全面升级 率先开通沃尔玛礼品卡支付 

【Techweb】12 月 27 日消息，近日，京东到家支付体系全面升级，支持接入合作零售商家礼品卡、预付卡等付款方

式。据悉，目前，已率先与沃尔玛礼品卡完成线上线下支付打通，消费者无论是在全国 400 多家沃尔玛实体门店购

物，还是在京东到家平台上的覆盖 40 多座城市的超过 250 家沃尔玛门店进行消费，均可一卡通行。 

 阿里云图像识别速度创纪录，比亚马逊 AWS 快 2.36 倍，比谷歌快 5.28 倍 

【Techweb】12 月 27 日消息，12 月 25 日，斯坦福大学发布了最新的 DAWNBench 深度学习推理榜单，阿里云获得

了图像识别性能及成本双料冠军，打破了亚马逊保持的长达 8 个月的纪录，这是该榜单首次出现中国科技公司。 

 京东方拟 465 亿元在福州市投建第 6 代 AMOLED 生产线 

【新浪科技】12 月 26 日消息，京东方今天发布公告称，公司与福州市政府、福清市政府等签署了《京东方福州第 6

代 AMOLED（柔性）生产线项目投资框架协议》，有意在福建省福州市投资建设一条第 6 代 AMOLED（柔性）生

产线，生产高端手机显示及新兴移动显示产品，项目投资总额 465 亿元。 

海外动态 

 Instagram 尝试消息流“左右滑动” 引发大量用户吐槽 

【新浪科技】12 月 28 日消息，据美国科技媒体 The Verge 报道，Facebook 旗下图片分享服务 Instagram 在近日推送

的更新中，将消息流改为水平排列，这项推送引发大量用户吐槽。Instagram 周四回应称，这项更新被错误地大范围

推送，他们目前已修复此漏洞。 

 亚马逊：假日季销售创纪录 使用 Alexa 购物次数翻两倍 

【新浪科技】12 月 27 日消息，据美国财经媒体 CNBC 报道，亚马逊周三宣布，今年假日季期间的全球客户从亚马

逊购买的商品创下历史最高记录。 

 Android TV 与超 100 个付费电视合作 在美国之外也流行 
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【新浪科技】12 月 27 日消息，据美国科技媒体 Engadget 报道，Android TV 的合作伙伴越来多。到了今天，Android 

TV 在全球拥有 100 多个 Pay TV（付费电视）运营商合作伙伴，在美国之外它也拥有海量用户，包括欧洲和亚洲地

区，这意味着 Android TV 在美国之外也非常流行。 

 英特尔 50 亿美元扩建工厂获补贴 以色列已同意提供 1.85 亿美元 

【Techweb】12 月 26 日消息，据国外媒体报道，芯片厂商英特尔此前已宣布计划投 50 亿美元扩建在以色列南部的

工厂，以色列方面目前也已同意给予其 1.85 亿美元的补贴。 

 亚马逊货运机队将加入 10 架波音 767-300 总数达 50 架 

【TechWeb】12 月 25 日消息，据国外媒体报道，亚马逊旗下货物空运部门 Amazon Air 日前宣布，将在未来两年内

增加 10 架货运飞机，总计达 50 架货运飞机。 

每周并购/融资事件库     

图表 10  近期融资事件：哈啰融资几十亿元 

融资企业 融资金额 投资机构 融资时间 

声智科技 2 亿元 
毅达资本，峰瑞资本、正居资本，中关村银行、InnoVen 

Capital 
2018/12/29 

食享会 3000 万美元 
TPG 软银合资基金，创世伙伴资本、光源资本，心元

资本、险峰旗云 
2018/12/28 

哈啰 几十亿亿元 春华资本和蚂蚁金服 2018/12/28 

须眉科技 千万级 蓝湖资本、真成投资 2018/12/27 

汇联易 1 亿元 软银中国资本，众麟资本 2018/12/26 

约约科技 1000 万元 TECHPRO COMPUTER(HK) LIMITED 2018/12/26 

移宇科技 2 亿元 红杉资本中国基金、中银投资、本草资本、诺恺投资 2018/12/25 

Earnin 1.25 亿美元 

DST Global、Andreessen Horowitz、Spark Capital、

Matrix Partners、March Capital Partners、Coatue 

Management、Ribbit Capital 

2018/12/24 

资料来源：桔子 IT、投中网、华创证券 

图表 11  近期收购事件：平安银行、西北实业 2000 万元收购陕西电子商务公司 30%股权 

融资企业 融资金额 投资机构 融资时间 

睿健电子 2000 万元 平安银行 西北实业 2018/12/28 

大猩猩科技 1500 万美元 SBI 投资(思佰益) 2018/12/26 

资料来源：桔子 IT、投中网、华创证券 
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五、全球 TMT 动态 

板块表现：美股计算机各板块指数普遍上涨 

图表 12  美股计算机各板块指数普遍上涨 

 

资料来源：Wind、华创证券 

市场前瞻与回顾：百度智能云事业部升级为事业群组   

 腾讯、慧聪集团宣布达成合作 共建产业互联网生态圈 

【新浪科技】12 月 27 日消息，腾讯与慧聪集团宣布达成合作，双方将在产业互联网产品研发、服务、销售推广等

领域开展战略合作，共同开拓产业互联网市场，并将进一步探讨开展更多深度合作的领域和方式。 

 京东到家宣布支付体系全面升级 率先开通沃尔玛礼品卡支付 

【Techweb】12 月 27 日消息，近日，京东到家支付体系全面升级，支持接入合作零售商家礼品卡、预付卡等付款方

式。据悉，目前，已率先与沃尔玛礼品卡完成线上线下支付打通，消费者无论是在全国 400 多家沃尔玛实体门店购

物，还是在京东到家平台上的覆盖 40 多座城市的超过 250 家沃尔玛门店进行消费，均可一卡通行。 

 阿里云图像识别速度创纪录，比亚马逊 AWS 快 2.36 倍，比谷歌快 5.28 倍 

【Techweb】12 月 27 日消息，12 月 25 日，斯坦福大学发布了最新的 DAWNBench 深度学习推理榜单，阿里云获得

了图像识别性能及成本双料冠军，打破了亚马逊保持的长达 8 个月的纪录，这是该榜单首次出现中国科技公司。 

 亚马逊货运机队将加入 10 架波音 767-300 总数达 50 架 

【TechWeb】12 月 25 日消息，据国外媒体报道，亚马逊旗下货物空运部门 Amazon Air 日前宣布，将在未来两年内

增加 10 架货运飞机，总计达 50 架货运飞机。 

 英特尔 50 亿美元扩建工厂获补贴 以色列已同意提供 1.85 亿美元 
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【Techweb】12 月 26 日消息，据国外媒体报道，芯片厂商英特尔此前已宣布计划投 50 亿美元扩建在以色列南部的

工厂，以色列方面目前也已同意给予其 1.85 亿美元的补贴。 

 

图表 13  全球 TMT 行业公司表现  

所属行业 公司名称 股价 周涨幅（%） 年涨幅（%） 市值（亿美元） 相关 A股公司 

所属行业 公司名称 股价 周涨幅（%） 年涨幅（%） 
市值 

相关 A股公司 
（亿美元） 

互联网与

软件服务 

蓝汛 1.06 -8 -37 0.28 网宿科技 

网秦 -- -- -- -- 绿盟科技、启明星辰 

高德软件 20.9 0 0 11.35 四维图新 

世纪互联 8.63 0 8 9.66 浪潮软件 

微软 100.39 2 19 7706.16 中国软件 

甲骨文 44.82 2 -4 1608.55   

Salesforce 134.68 10 32 1030.3 用友软件 

IBM 113.03 2 -23 1027.21 华胜天成、浪潮信息 

赛门铁克 18.56 1 -33 118.58 
启明星辰、绿盟科技、北信源、蓝

盾股份、美亚柏科 

在线商务 

阿里巴巴 139.09 5 -19 3577.3 上海钢联、三六五网 

搜房网 1.35 13 -76 6.03 三六五网 

携程 27.75 5 -37 150.07 石基信息、号百控股、腾邦国际 

京东 21.71 3 -48 314.1   

唯品会 5.6 8 -52 37.13   

Groupon 3.2 10 -37 18.26   

Priceline -- -- -- -- 腾邦国际 

Yelp 34.42 7 -18 28.6   

社交 

欢聚时代 60.6 4 -46 38.47 朗玛信息 

新浪微博 58.84 6 -43 131.04   

腾讯控股 310 -2 -23 3777.64   

Facebook 133.2 7 -25 3827.89   

推特 28.43 4 18 216.42   

视频 
优酷土豆 27.54 0 0 53.88 乐视网、百视通 

Nextflix 256.08 4 33 1116.73 乐视网 

门户与搜

索 

新浪 54.58 2 -46 38.98 人民网 

百度 162.17 3 -31 565.26   

谷歌 1037.08 6 -1 7212.54   

资料来源：Wind、华创证券 

六、风险提示 

政策落地进度低于预期；产业竞争加剧的风险；行业 IT 资本支出低于预期的风险等。  
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七、附录 

近期股本变动 

图表 14  近期股本变动信息 

 

资料来源：Wind、华创证券 
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近期解禁统计 

图表 15  近期限售股解禁统计 

 

资料来源：Wind、华创证券 

 

  

代码 名称 日期 数量（万股） 股份类型 总股本 流通A股 占比（%） 总股本 流通A股 占比（%）

300352.SZ 北信源 2018/10/15 1,430.17 定向增发机构配售股份 144,982.41 107,926.36 74.44 144,982.41 109,356.53 75.43

300271.SZ 华宇软件 2018/10/16 1,840.10 定向增发机构配售股份 75,640.94 51,235.74 67.74 75,640.94 53,075.84 70.17

300047.SZ 天源迪科 2018/10/18 2,028.27 定向增发机构配售股份 39,908.39 28,327.04 70.98 39,908.39 30,355.31 76.06

600845.SH 宝信软件 2018/10/22 3,051.72 定向增发机构配售股份 87,739.98 61,031.26 69.56 87,739.98 64,082.98 73.04

300150.SZ 世纪瑞尔 2018/10/23 4,510.61 定向增发机构配售股份 58,510.61 44,959.55 76.84 58,510.61 49,470.15 84.55

300367.SZ 东方网力 2018/10/26 163.16 股权激励限售股份 85,454.40 55,699.77 65.18 85,454.40 55,862.94 65.37

300130.SZ 新国都 2018/10/29 4,499.84 定向增发机构配售股份 47,789.78 28,997.99 60.68 47,789.78 33,497.82 70.09

002308.SZ 威创股份 2018/10/30 6,750.00 定向增发机构配售股份 91,035.66 83,536.16 91.76 91,035.66 90,286.16 99.18

300609.SZ 汇纳科技 2018/10/31 27.06 股权激励限售股份 10,090.20 5,288.31 52.41 10,090.20 5,315.37 52.68

000971.SZ 高升控股 2018/11/5 36,883.08 定向增发机构配售股份 102,163.53 59,126.11 57.87 102,163.53 96,009.19 93.98

300367.SZ 东方网力 2018/11/16 109.83 股权激励限售股份 85,454.40 55,699.77 65.18 85,454.40 55,809.60 65.31

300271.SZ 华宇软件 2018/11/20 623.16 定向增发机构配售股份 75,640.94 51,235.74 67.74 75,640.94 51,858.90 68.56

002912.SZ 中新赛克 2018/11/21 2,510.00 首发原股东限售股份 10,672.00 2,672.00 25.04 10,672.00 5,182.00 48.56

300368.SZ 汇金股份 2018/11/23 941.19 定向增发机构配售股份 53,833.17 26,219.33 48.70 53,833.17 27,160.52 50.45

300324.SZ 旋极信息 2018/11/26 4,130.29 定向增发机构配售股份 174,866.21 100,230.85 57.32 174,866.21 104,361.15 59.68

300245.SZ 天玑科技 2018/11/27 4,551.17 定向增发机构配售股份 31,345.75 21,712.06 69.27 31,345.75 26,263.23 83.79

002512.SZ 达华智能 2018/12/4 2,114.47 定向增发机构配售股份 109,538.61 69,285.67 63.25 109,538.61 71,400.14 65.18

300367.SZ 东方网力 2018/12/4 4,157.09 定向增发机构配售股份 85,454.40 55,699.77 65.18 85,454.40 59,856.87 70.05

002373.SZ 千方科技 2018/12/7 518.67 定向增发机构配售股份 146,761.28 83,940.19 57.20 146,761.28 84,458.86 57.55

002279.SZ 久其软件 2018/12/10 1,031.40 定向增发机构配售股份 71,043.66 59,583.39 83.87 71,043.66 60,614.79 85.32

300496.SZ 中科创达 2018/12/10 14,725.46 首发原股东限售股份 40,362.12 22,880.11 56.69 40,362.12 37,605.57 93.17

002230.SZ 科大讯飞 2018/12/10 463.00 定向增发机构配售股份 209,253.05 181,764.48 86.86 209,253.05 182,227.48 87.08

600602.SH 云赛智联 2018/12/14 15,389.21 定向增发机构配售股份 136,767.35 87,957.26 64.31 136,767.35 103,346.47 75.56

002421.SZ 达实智能 2018/12/24 17,323.15 定向增发机构配售股份 190,215.92 148,781.65 78.22 190,215.92 166,104.80 87.32

603996.SH 中新科技 2018/12/24 19,687.50 首发原股东限售股份 30,015.00 10,327.50 34.41 30,015.00 30,015.00 100.00

603508.SH 思维列控 2018/12/24 9,480.00 首发原股东限售股份 16,000.00 6,520.00 40.75 16,000.00 16,000.00 100.00

300588.SZ 熙菱信息 2018/12/24 388.00 首发原股东限售股份 16,000.00 7,478.00 46.74 16,000.00 7,866.00 49.16

300044.SZ 赛为智能 2018/12/25 5,604.65 定向增发机构配售股份 77,852.48 46,784.58 60.09 77,852.48 52,389.23 67.29

002920.SZ 德赛西威 2018/12/26 2,250.00 首发原股东限售股份 55,000.00 10,000.00 18.18 55,000.00 12,250.00 22.27

603025.SH 大豪科技 2018/12/26 356.11 定向增发机构配售股份 92,189.07 90,986.28 98.70 92,189.07 91,342.39 99.08

600271.SH 航天信息 2018/12/27 1,570.29 股权激励限售股份 186,251.49 184,681.20 99.16 186,251.49 186,251.49 100.00

600797.SH 浙大网新 2018/12/28 7,413.96 定向增发机构配售股份 105,521.87 94,111.44 89.19 105,521.87 101,525.41 96.21

002512.SZ 达华智能 2018/12/31 4,462.29 定向增发机构配售股份 109,538.61 69,285.67 63.25 109,538.61 73,747.96 67.33

300368.SZ 汇金股份 2018/12/31 1,305.36 定向增发机构配售股份 53,833.17 26,219.33 48.70 53,833.17 27,524.70 51.13

002777.SZ 久远银海 2018/12/31 9,996.00 首发原股东限售股份 17,254.06 6,004.00 34.80 17,254.06 16,000.00 92.73

300366.SZ 创意信息 2018/12/31 2,738.12 定向增发机构配售股份 52,557.62 27,688.92 52.68 52,557.62 30,427.04 57.89

600654.SH ST中安 2018/12/31 52,797.78 定向增发机构配售股份 128,302.10 75,504.32 58.85 128,302.10 128,302.10 100.00

002279.SZ 久其软件 2018/12/31 249.54 定向增发机构配售股份 71,043.66 59,583.39 83.87 71,043.66 59,832.93 84.22

600446.SH 金证股份 2019/1/7 1,820.10 定向增发机构配售股份 85,321.05 83,500.95 97.87 85,321.05 85,321.05 100.00

300348.SZ 长亮科技 2019/1/7 684.19 定向增发机构配售股份 32,151.77 18,660.30 58.04 32,151.77 19,344.49 60.17

000997.SZ 新大陆 2019/1/7 15.89
追加承诺限售股份上市流
通

101,076.40 93,134.71 92.14 101,076.40 93,150.60 92.16

300065.SZ 海兰信 2019/1/8 4,658.21 定向增发机构配售股份 35,881.77 27,052.22 75.39 35,881.77 31,710.43 88.37

300287.SZ 飞利信 2019/1/11 1,994.19 定向增发机构配售股份 143,527.38 111,890.16 77.96 143,527.38 113,884.35 79.35

002512.SZ 达华智能 2019/1/11 9,489.54 定向增发机构配售股份 109,538.61 69,285.67 63.25 109,538.61 78,775.21 71.92

解禁 变动前（万股） 变动后
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华创行业公司投资评级体系(基准指数沪深 300) 

公司投资评级说明： 

强推：预期未来 6 个月内超越基准指数 20%以上； 

推荐：预期未来 6 个月内超越基准指数 10%－20%； 

中性：预期未来 6 个月内相对基准指数变动幅度在-10%－10%之间； 

回避：预期未来 6 个月内相对基准指数跌幅在 10%－20%之间。 

行业投资评级说明： 

推荐：预期未来 3-6 个月内该行业指数涨幅超过基准指数 5%以上； 

中性：预期未来 3-6 个月内该行业指数变动幅度相对基准指数-5%－5%； 

回避：预期未来 3-6 个月内该行业指数跌幅超过基准指数 5%以上。 

分析师声明 
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议，也未考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，自主作出投

资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本报告中提及的投资价

格和价值以及这些投资带来的预期收入可能会波动。 

本报告版权仅为本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制、发表或引用本报告的任何部分。如征得本公司许可进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华创证券研究”，

且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 
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