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本周观点：12 月 PMI下滑显经济压力，推荐高成长的玻纤及珠光材料 

12 月中采制造业 PMI 继续回落 0.6pct 至 49.4%，预示着经济下行压力仍
在加剧；建筑业商务活动指数环比上升 3.3pct 至 62.6%，表明近期国家出
台的多项基建补短板措施效果有所体现。在经济仍存下行压力的环境下，
我们重点推荐高成长性的中国巨石、坤彩科技及高股息率的旗滨集团、塔
牌集团。 

 

子行业观点 

水泥：国内水泥市场需求大体平稳，供应依旧紧张。我们判断后期水泥价
格再大幅上涨的可能性小，多以平稳为主。玻璃：在竣工端有望修复、冷
修几率提升的预期下，2019 年玻璃价格有望企稳回升。玻纤：近期国内玻
纤受短期库存压力及企业竞争加剧影响，价格下跌。但据我们测算 18 年行
业新增供给与需求基本匹配，未来行业成长有望从粗放式产能扩张向技术
升级转变。家装建材：家装板块面临分化，工程市场上保持高速扩张，现
金流有挑战。零售市场面临一定的销售压力，但盈利能力维持稳定。 

 

重点公司及动态 

重点推荐（1）成长主线：中国巨石、坤彩科技；（2）价值主线：旗滨集团、
塔牌集团；（3）消费主线：伟星新材。 

 

风险提示：宏观经济下滑超预期、上游原材料涨价超预期等。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅 (%) 

太空智造  300344.SZ 6.06 

伟星新材  002372.SZ 2.85 

长海股份  300196.SZ 2.44 

冀东装备  000856.SZ 2.27 

德力股份  002571.SZ 1.75 

韩建河山  603616.SH 1.40 

青龙管业  002457.SZ 0.88 

再升科技  603601.SH 0.79 

柘中股份  002346.SZ 0.73 

上峰水泥  000672.SZ 0.48  
 

 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅 (%) 

西部建设  002302.SZ (17.61) 

艾格拉斯  002619.SZ (11.08) 

四川金顶  600678.SH (9.81) 

凯伦股份  300715.SZ (9.41) 

东方雨虹  002271.SZ (9.00) 

华塑控股  000509.SZ (8.47) 

中材科技  002080.SZ (8.07) 

康欣新材  600076.SH (7.87) 

顾地科技  002694.SZ (7.52) 

亚士创能  603378.SH (7.17)  
资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  

  12 月 28日 目标价区间 EPS (元 ) P/E (倍 ) 

证券名称 (代码) 评级  收盘价 (元 )  (元 ) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

中国巨石 600176.SH 买入  9.67 10.64~12.16 0.61 0.76 0.90 1.04 15.85 12.72 10.74 9.30 

旗滨集团 601636.SH 买入  3.80 5.58~6.20 0.42 0.62 0.63 0.69 9.05 6.13 6.03 5.51 

塔牌集团 002233.SZ 买入  10.06 14.58~16.20 0.60 1.62 1.82 1.98 16.77 6.21 5.53 5.08 

伟星新材 002372.SZ 买入  15.51 15.84~17.28 0.82 0.72 0.89 1.08 18.91 21.54 17.43 14.36 

坤彩科技 603826.SH 买入  13.95 15.96~17.10 0.25 0.39 0.57 0.78 55.80 35.77 24.47 17.88  
资料来源：华泰证券研究所 
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(%)本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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核心观点 
 

行情回顾 

 

上周建材行业下跌 3.32%，跑输沪深 300，跑输 2.7pct。上周建材涨幅前五分别为：石英

股份（+6.38%）、太空智造（+6.06%）、菲利华（+3.99%）、伟星新材（+2.85%）、长海

股份（+2.44%）。 

 

图表1： 华泰建筑材料行业（全部个股）周涨跌幅前十个股 

证券代码 证券简称 

最新价

（元） 

总市值 

（亿元） 

上周涨跌幅

（%） 

年初以来涨跌幅

（%） 

2018 年归母 

净利润预测（亿元） 

2019 年归母 

净利润预测（亿元） PE(TTM) 2018PE 

603688.SH 石英股份 11.00 37.10 6.38 -29.33 1.52 2.11 27.46 17.52 

300344.SZ 太空智造 7.00 24.81 6.06 -37.50   106.25  

300395.SZ 菲利华 14.35 43.00 3.99 -14.68 1.66 2.21 26.79 19.44 

002372.SZ 伟星新材 15.51 203.32 2.85 14.70 9.92 11.71 21.85 17.36 

300196.SZ 长海股份 8.83 37.48 2.44 -31.64 2.68 3.38 16.15 11.07 

603616.SH 韩建河山 11.55 33.88 1.40 -24.80   -130.25  

300117.SZ 嘉寓股份 4.16 29.82 0.97 -36.61   58.39  

002457.SZ 青龙管业 8.04 26.93 0.88 -30.79   21.15  

603601.SH 再升科技 7.63 41.25 0.79 -19.14 1.87 2.78 26.70 14.82 

000672.SZ 上峰水泥 8.44 68.67 0.48 -12.23 12.99 15.26 5.47 4.50 

注：2018/2019 年业绩预测为 Wind 一致预期。  

资料来源：Wind（截止 2018 年 12 月 28 日）、华泰证券研究所 

 

核心观点：12 月 PMI 下滑显经济压力，推荐高成长的玻纤及珠光材料 

 

12 月中采制造业 PMI继续回落 0.6pct 至 49.4%，预示着经济下行压力仍在加剧；建筑业

商务活动指数环比上升 3.3pct 至 62.6%，表明近期国家出台的多项基建补短板措施效果有

所体现。在经济仍存下行压力的环境下，我们重点推荐高成长性的中国巨石、坤彩科技及

高股息率的旗滨集团、塔牌集团。 

  

12 月 28 日，国务院正式批复《河北雄安新区总体规划（2018-2035 年）》，标志着雄安新

区进入大规模发展建设的新阶段。文件要求大力推进重点项目建设及加大交通、基建等领

域工作力度。举全省之力，全面推进雄安新区规划建设向纵深发展。推荐关联程度最大的

北新建材、伟星新材等新型建材企业，关注冀东水泥。 

  

上周全国水泥市场价格稳中有落。浙江温州地区开启第二轮回落，幅度 50 元/吨，主要受

雨水天气影响开工及外来低价水泥冲击影响。年底受部分工程停工及雨雪天气影响，国内

市场需求逐步减弱，企业发货减少、库存上升。我们预计元旦后全国水泥价格或迎来季节

性普降。河南省各大主导企业就 1-2 月达到超低排放可豁免错峰的情况进行商讨，欲通过

行业自律进行错峰调整，我们判断若能严格执行，进入淡季后河南水泥价格回落幅度或将

可控。 
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各细分行业每周动态 

 

1）水泥：水泥价格稳中有落，库存水平上涨（数据来源：数字水泥网、卓创资讯） 

 

上周全国水泥市场价格稳中有落。价格下调地区主要有浙江温州，福建三明、龙岩，湖北

襄阳，湖南怀化，贵州铜仁等个别区域，主要消费市场价格继续保持平稳。临近 12 月底，

随着部分工程项目结束，以及雨水天气影响，国内水泥市场需求开始减弱，企业发货环比

均有不同程度下降，库存有所增加，预计元旦过后，水泥价格将会季节性大幅走低。 

 

上周全国水泥平均库存 50.69%，周环比上涨 1.81pct。与上上周相比，上周全国水泥磨机

开工率明显下降。全国水泥磨机开工率均值 40.62%，环比下降 2 个百分点。全国大部分

区域磨机开工率都有下降，需求有普遍减弱，天气影响是主因。 

 

2）玻璃：玻璃价格稳中有升，成交较平稳（数据来源：卓创资讯） 

 

上周国内浮法玻璃均价为 1616.42元/吨，与上上周相比上涨 0.54元/吨，环比涨幅 0.03%。 

 

上周国内浮法玻璃大稳小动，成交较平稳，主要区域产销、库存几无压力。华北地区大稳

小动，市场需求良好，经销商拿货积极，薄板走货较快，库存下降明显，沙河厂家库存维

持在 288 万重量箱。华东色玻部分小涨，整体成交良好，多数厂库存有一定下降。华中市

场主流维稳，零星提涨，受下游赶工需求支撑，厂家出货较好，主流企业库存维持缩减趋

势。华南市场个别厂小涨 1 元/重量箱，深加工市场订单尚可，对原片企业出货形成稳定支

撑。西南市场周初云南企业报涨 40 元/吨，四川、贵州企业产销平平，成交灵活。东北市

场个别小涨，白玻产能缩减，冬储收款本月底结束，厂家库存控制良好，部分厂计划元月

1 日提价。西北成交一般，部分厂初步推出冬储政策。 

 

从供应看，全国浮法玻璃生产线共计 290 条，在产 239 条，日熔量共计 158440 吨。上周

改 

产 1 条，无冷修及点火生产线。上周重点监测省份生产商库存总量为 2358 万重量箱，较

上上周减少 129 万重量箱，减幅 5.19%。 

 

3）玻纤：无碱粗纱市场价格大致走稳，电子纱价格走低（数据来源：卓创资讯） 

 

无碱纱市场: 12 月无碱粗纱市场价格整体维稳，各主要池窑企业价格暂无明显调整。供应

面来看，月内，两条新生产线点火，国内在产产能后期有望增加 18 万吨/年，供应量增加

势必会带来供应压力的加大。需求面来看，正值传统淡季，下游需求提升空间有限，现阶

段虽厂家挺价意向较大，但实际成交价格下行重心加大。 

 

电子纱：电子纱市场价格延续走低趋势，一方面来自下游电子布价格走低影响，上游电子

纱外调产品价格成交重心下行；另一方面受产能增加影响，月内，中国巨石 6 万吨电子级

生产线点火对国内电子纱产能有一定增加，供需弱市之下，市场价格下行明显。 

 

图表2： 上周普通等级无碱粗纱主流产品价格表（元/吨） 

产品名称 泰山玻纤（出厂） 巨石成都（出厂） 重庆国际（送到） 内江华原（送到） 

无碱 2400tex 直接缠绕 4800-4900 5000-5100 5300-5400 4900-5100 

无碱 2400tex 喷射纱 6800-6900 7000 7000 6400 

无碱 2401tex 采光瓦用纱 5700-5800 5500-5600  5600 

无碱 2400tex 毡用纱 5800-5900 6000-6100  5400 

无碱 2401texSMC 纱  6100-6300 6100 左右  7000 5800-6100 

无碱 2402tex 塑料增强纱 5800-6000 5600-5800  5400-5700 

资料来源：卓创资讯（截止 2018 年 12 月 28 日）、华泰证券研究所 
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4）上游原材料：（数据来源：卓创资讯、Wind） 

 

① 煤炭：上周北方港口动力煤价格延续下跌态势。现阶段沿海主力电厂多数以去库存为

主，对市场煤采购量稀少，使得现货市场成交平淡。上周秦皇岛港动力末煤（Q5500）

平仓价 577 元/吨，周环比下跌 11 元/吨； 

② 纯碱：上周国内轻碱市场走势不一，市场区域性差异明显。截至上周四国内轻碱主流

出厂价格在 1850-2050 元/吨，周环比下调 0.3%。上周国内重碱市场高位运行，部分

厂家重碱货源供应量偏紧。目前沙河地区重碱主流送到价格在 2200 元/吨左右，截至

上周四，国内重碱主流送到终端价格在 2100-2300 元/吨，多执行月底定价。 

③ 废纸：上周国废到厂价（废铜版纸-江浙沪-切边）1950 元/吨，周环比不变； 

④ 沥青：上周中油秦皇岛道路沥青（70#90#）出厂价 3600 元/吨，周环比不变；上海石

化道路沥青（70#A 级）出厂价 3250 元/吨，周环比不变。 

 

近期核心推荐标的：中国巨石、坤彩科技、旗滨集团、塔牌集团、伟星新

材、北新建材 

 

（1）中国巨石：1）全球玻纤粗纱龙头，毛利率持续提升，智能制造基地建成投产有望拉

大与对手的成本优势；2）从粗纱到细纱，打开新增长空间；3）现金流充盈，自有资金满

足产能扩张需求，资产负债率近十年最低； 

 

（2）坤彩科技：1）行业加速成长，公司有望打破原材料及高端领域海外垄断；2）下游

需求强劲，高端产品放量在即；3）坤彩科技的竞争优势在于合成云母突破、成本优势及

销售优势。 

 

（3）旗滨集团：1）全国浮法玻璃原片龙头企业，原片产能扩张，深加工持续布局；2）

2018年下游地产需求维持平稳，玻璃行业供给受到压制，公司产品有望量价齐升，业绩保

持高增长；3）公司 2017年分红率高达 71%，目前股价对应的股息率水平为 9.1%，投资价

值凸显。 

 

（4）塔牌集团：1）Q3 高温、雨水的天气情况下，公司销量、价格出现回落。Q4 旺季公

司销量及盈利水平有望较 Q3 环比改善，全年业绩保持高增长；2）广东 2018 年水泥需求

有望达到 1.6~1.65 亿吨，未来保持平稳增长；2018年水泥产能或超过 1.65亿吨，新增产

能可控，或出现需求缺口；3）公司 2018 年中报分红率高达 58%，2018 全年分红率有望达

到 60%左右。 

 

（5）伟星新材：1）PPR 家装管龙头，PPR管材市占率 7%，提升空间较大；2）星管家模式

打造护城河，资本开支需求小，每年维持高分红；3）新业务落地，看好防水、过滤器等

其他品类延伸。 

 

（6）北新建材：1）毛利率提升，费用控制力增强，资产负债结构优化；2）北新建材产

能布局持续推进，加快国际化布局；3）受益环保治理叠加政策红利，市占率有望进一步

提升。 
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重点公司概览 
 

图表3： 重点公司一览表  

  12 月 28日 目标价区间 EPS (元 ) P/E (倍 ) 

证券名称 (代码) 评级  收盘价 (元 )  (元 ) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

坤彩科技 603826.SH 买入  13.95 15.96~17.10 0.25 0.39 0.57 0.78 55.80 35.77 24.47 17.88 

塔牌集团 002233.SZ 买入  10.06 14.58~16.20 0.60 1.62 1.82 1.98 16.77 6.21 5.53 5.08 

中国巨石 600176.SH 买入  9.67 10.64~12.16 0.61 0.76 0.90 1.04 15.85 12.72 10.74 9.30 

旗滨集团 601636.SH 买入  3.80 5.58~6.20 0.42 0.62 0.63 0.69 9.05 6.13 6.03 5.51 

北新建材 000786.SZ 买入  13.76 15.20~18.24 1.31 1.52 1.59 1.89 10.50 9.05 8.65 7.28 

伟星新材 002372.SZ 买入  15.51 15.84~17.28 0.82 0.72 0.89 1.08 18.91 21.54 17.43 14.36  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表4： 重点公司最新观点   
证券代码 证券名称 最新观点 

603826.SH 坤彩科技 全球珠光材料龙头，迎来业绩高速成长期 

坤彩科技是亚洲第一大、全球第二大珠光材料生产企业，2019年 3万吨珠光材料募投项目建成后有望成为全球规模最大的

珠光材料生产企业。2016年全球珠光材料市场规模 14 亿美元，2020年规模有望达到 20 亿美元。公司量产合成云母竞争

优势强，已打入认证周期长、壁垒高的客户供应体系；降本控费能力强，自产二氯氧钛投产有望进一步拉低成本；经销网络

完善，现金流良好。我们预计公司 2018-2020年 EPS 分别为 0.39/0.57/0.78元，目标价 15.96~17.10元，首次覆盖给予“买

入”评级。 

  点击下载全文：坤彩科技(603826,买入): 珠光材料龙头，迎来加速成长期 

002233.SZ 塔牌集团 三季报符合预期，年度业绩存超预期机会 

2018 年 10 月 22日公司发布 2018年三季报，实现营业收入 45.23 亿元，YoY+48.68%，归母净利润 12.49亿元，

YoY+147.38%，扣非后归母净利润 11.94亿元，YoY+158.82%，符合预期。同时公司预告 2018全年实现归母净利润

15.5~19.1亿元，YoY+115%~165%，符合预期。随着水泥行业错峰生产常态化，以及传统销售旺季到来，我们预计四季度

公司水泥有望延续产销两旺态势，公司全年业绩有望超预期。我们预计公司 2018-2020年 EPS 分别为 1.62/1.82/1.82元，

维持“买入”评级。 

  点击下载全文：塔牌集团(002233,买入): 三季度景气略回落，继续看好粤东水泥龙头 

600176.SH 中国巨石 2018 年三季报符合预期 

2018 年 10 月 18日，公司发布 2018年三季报，实现营业收入 76.29亿元，YoY+18.48%，归母净利润 19.12亿元，

YoY+23.26%，扣非归母净利 19.17亿元，YoY+26.21%，符合我们与市场的预期。我们略微下调公司 2018-2020年 EPS

至 0.76/0.90/1.04 元（前值 0.79/0.93/1.06元），对应目标价 10.64~12.16 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：中国巨石(600176,买入): 收入增长稳健，看好长期成长 

601636.SH 旗滨集团 18H1 符合预期，业绩稳定增长  

2018年 8月 14日公司发布 2018年中报，18H1实现营业收入 37.70亿元，同比增长 7.77%，实现归母净利润 6.55亿元，

同比增长 22.33%，主要系产品提质提价、差异化策略助力利润增长；其中 18Q2实现营业收入 21.12亿元，同比增长 13.32%，

归母净利润 3.33亿元，同比增长 14.79%，业绩符合我们与市场预期。公司营收增速稳健，我们预计 2018-2020 年 EPS

为 0.62/0.63/0.69 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：旗滨集团(601636,买入): 原片龙头矢志转型，供给收缩率先受益 

000786.SZ 北新建材 2018 年三季报符合预期，收入稳定增长 

10 月 25 日，公司发布 2018年三季报，实现营收 95.12亿元，YoY+17.33%，归母净利润 20.43亿元，YoY+30.58%，扣

非归母净利润 19.90亿元，YoY+27.12%；其中 18Q3实现营业收入 35.24亿元，同比减少 0.60%，归母净利润 7.44亿元，

同比减少 15.63%。公司营收增速稳健，我们调整 2018-2020年 EPS 分别为 1.52/1.59/1.89 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：北新建材(000786,买入): 毛利率提升，产能布局持续推进 

002372.SZ 伟星新材 2018 年三季度符合预期，维持“买入”评级 

10月 26日，公司发布 2018年三季报，实现营收 29.67亿元，YoY+15.20%，归母净利润 6.54亿元，YoY+20.06%；其中

18Q3 单季度实现营业收入 10.80 亿元，同比增长 10.02%，归母净利润 2.68亿元，同比增加 15.29%，业绩符合我们与市

场的预期。公司业绩增速稳健，我们预计 2018-2020年 EPS 为 0.72/0.89/1.08 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：伟星新材(002372,买入): 经营环境承压，业绩稳定性突出  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表5： 建议关注公司一览表  

 12 月 28日 朝阳永续一致预期 EPS (元 ) P/E (倍 ) 

证券名称 (代码) 收盘价 (元 ) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

冀东水泥 000401.SZ 12.38 0.08 1.23 1.45 1.68 154.75 10.07 8.54 7.37  

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710101/d1acfe6d-04ea-4deb-ad65-940be4131235.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/740bc682-89af-4017-bb2d-4fa81beb88f4.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/eb661948-c3ea-4f17-8acc-a7ac2c7f8518.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/739991f4-a1b8-4e83-a3b1-12f7cfd88d79.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/8f0db677-2dbf-4afb-9437-c2e609cfaf27.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/c387b2a4-c68f-4131-9eed-efd85dbe9a03.pdf
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行业动态 
图表6： 公司动态   
宁夏建材 宁夏建材第七届董事会第六次会议决议公告 2018-12-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-06\4908713.pdf 

宁夏建材 宁夏建材第七届董事会审计委员会关于第四次会议相关议案的审核意见（三） 2018-12-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-06\4908705.pdf 

宁夏建材 宁夏建材：被担保人 2018年 1-9月财务报表 2018-12-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-06\4908691.pdf 

宁夏建材 宁夏建材关于控股子公司宁夏嘉华固井材料有限公司与嘉华特种水泥股份有限公司签署关联交易合同的公告 2018-12-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-06\4908707.pdf 

宁夏建材 宁夏建材第七届董事会审计委员会关于第四次会议相关议案的审核意见（四） 2018-12-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-06\4908710.pdf 

宁夏建材 宁夏建材独立董事关于第七届董事会第六次会议相关议案之事前认可意见（三） 2018-12-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-06\4908702.pdf 

宁夏建材 宁夏建材关于 2019年度日常关联交易预计的公告 2018-12-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-06\4908695.pdf 

宁夏建材 宁夏建材关于与中国建材集团财务有限公司签署金融服务协议的公告 2018-12-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-06\4908712.pdf 

宁夏建材 宁夏建材第七届监事会第五次会议决议公告 2018-12-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-06\4908714.pdf 

宁夏建材 宁夏建材关于变更会计师事务所的公告 2018-12-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-06\4908696.pdf 

宁夏建材 宁夏建材独立董事关于第七届董事会第六次会议相关议案之事前认可意见（一） 2018-12-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-06\4908698.pdf 

宁夏建材 宁夏建材第七届董事会审计委员会关于第四次会议相关议案的审核意见（二） 2018-12-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-06\4908693.pdf 

宁夏建材 宁夏建材第七届董事会审计委员会关于第四次会议相关议案的审核意见（一） 2018-12-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-06\4908692.pdf 

宁夏建材 宁夏建材关于召开 2018年第三次临时股东大会的通知 2018-12-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-06\4908690.pdf 

宁夏建材 宁夏建材独立董事关于第七届董事会第六次会议相关议案之独立意见（四） 2018-12-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-06\4908716.pdf 

宁夏建材 宁夏建材独立董事关于第七届董事会第六次会议相关议案之事前认可意见（二） 2018-12-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-06\4908701.pdf 

宁夏建材 宁夏建材关于为子公司 2019年银行借款提供担保的公告 2018-12-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-06\4908694.pdf 

宁夏建材 宁夏建材独立董事关于第七届董事会第六次会议相关议案之独立意见（三） 2018-12-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-06\4908711.pdf 

宁夏建材 宁夏建材独立董事关于第七届董事会第六次会议相关议案之事前认可意见（四） 2018-12-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-06\4908717.pdf 

宁夏建材 宁夏建材关于开展票据池业务的公告 2018-12-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-06\4908706.pdf 

宁夏建材 宁夏建材独立董事关于第七届董事会第六次会议相关议案之独立意见（一） 2018-12-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-06\4908697.pdf 

三棵树 三棵树关于使用部分闲置募集资金购买理财产品到期赎回的公告 2018-12-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-06\4909038.pdf 

万年青 万年青：参与投资组建江西国资创新发展基金的公告 2018-12-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-05\4906689.pdf 

万年青 万年青：关于签署《江西瑞金万年青水泥有限责任公司卫生防护距离内居民搬迁协议书》的公告 2018-12-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-05\4906692.pdf 

万年青 万年青：第八届董事会第二次临时会议决议公告 2018-12-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-05\4906690.pdf 

科顺股份 科顺股份：独立董事关于公司第二届董事会第十次会议相关事项的独立意见 2018-12-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-05\4907770.pdf 

科顺股份 科顺股份：第二届监事会第十次会议决议公告 2018-12-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-05\4907766.pdf 

科顺股份 科顺股份：国元证券股份有限公司关于公司使用部分暂时闲置募集资金暂时补充流动资金之专项核查意见 2018-12-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-05\4907767.pdf 

科顺股份 科顺股份：公司章程（2018年 12 月） 2018-12-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-05\4907772.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-06/4908713.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-06/4908705.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-06/4908691.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-06/4908707.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-06/4908710.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-06/4908702.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-06/4908695.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-06/4908712.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-06/4908714.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-06/4908696.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-06/4908698.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-06/4908693.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-06/4908692.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-06/4908690.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-06/4908716.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-06/4908701.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-06/4908694.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-06/4908711.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-06/4908717.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-06/4908706.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-06/4908697.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-06/4909038.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-05/4906689.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-05/4906692.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-05/4906690.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-05/4907770.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-05/4907766.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-05/4907767.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-05/4907772.pdf
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科顺股份 科顺股份：第二届董事会第十次会议决议公告 2018-12-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-05\4907764.pdf  
科顺股份 科顺股份：关于拟向银行申请综合授信额度并由关联方提供担保的公告 2018-12-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-05\4907774.pdf 

科顺股份 科顺股份：关于使用部分暂时闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 2018-12-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-05\4907775.pdf 

科顺股份 科顺股份：关于修改《公司章程》及《董事会议事规则》的公告 2018-12-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-05\4907776.pdf 

科顺股份 科顺股份：国元证券股份有限公司关于公司向银行申请授信额度暨关联担保的核查意见 2018-12-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-05\4907769.pdf 

科顺股份 科顺股份：董事会议事规则（2018年 12 月） 2018-12-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-05\4907768.pdf 

科顺股份 科顺股份：独立董事关于公司第二届董事会第十次会议相关事项的事前审查意见 2018-12-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-05\4907771.pdf 

科顺股份 科顺股份：关于公司为全资子公司提供担保的公告 2018-12-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-05\4907773.pdf 

科顺股份 科顺股份：关于召开 2018年第四次临时股东大会的通知公告 2018-12-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-05\4907765.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所  

 

 

风险提示 

 

宏观经济下滑超预期：建材全行业与宏观经济密切相关，尤其是地产、基建投资等。若宏

观经济出现超预期下滑，将会影响到水泥、玻璃、家装建材等行业的需求，对企业利润造

成负面影响。 

 

上游原材料涨价超预期：煤炭、纯碱等原材料涨价超预期将会使水泥、玻璃的成本上涨，

压缩企业利润空间。 

 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-05/4907764.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-05/4907774.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-05/4907775.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-05/4907776.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-05/4907769.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-05/4907768.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-05/4907771.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-05/4907773.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-05/4907765.pdf
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