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行业走势图 

中天金融积极推进重大资产重组 
 

建立我国金融控股公司的监管制度 

《中国金融稳定报告 2018》提出要建立我国金融控股公司的监管制度，对
金融控股公司监管可考虑采取宏观审慎管理与微观审慎监管相结合的方式，
按照实质重于形式原则，以并表监管为基础，对金融控股公司进行全面、持
续穿透监管，建立统筹监管机制，并赋予监管主体有效的监管手段。包括：
明确市场准入监管、加强资本充足率监管、设置资产负债率要求、严格股权
结构管理、明晰公司治理结构、增强集团整体风险管控、强化关联交易监管。 

积极布局金融业务，参与“引金入黔” 

2018 年前三季度，中天金融累计营业总收入 83.20 亿元，同比下降 25.43%。
累计归母净利润为 47.31 亿元，同比增长 185.77%。截至 2018 年三季度末，
中天金融的总资产为 793.75 亿元，同比增长 4.13%；归母股东权益为 204.78
亿元，同比增长 30.35%。 

从 2013 年开始中天金融积极布局金融业务，形成了“以保险、证券、银行
为主体，基金、资管、多元金融为辅翼，地产实业为基石”的发展路径。2014
年以来，按照贵州省“十三五”规划提出的深入实施“引金入黔”战略的总
体要求，公司全面践行“引金入黔”助力脱贫攻坚。2015 年至今，中天金
融相继控股中天国富证券有限公司和中融人寿保险股份有限公司等有发展
潜力的金融企业，并将中天国富证券有限公司的注册地由上海迁至贵阳，为
补齐贵州金融短板做出了积极贡献。公司也正积极推进华夏人寿保险股份有
限公司股权收购工作。另外，公司开发建设的贵州金融城，是贵州省实施“引
金入黔”战略的核心工程，是贵州省“十三五”重点打造项目，为贵州现代
金融业的集聚发展奠定了坚实基础。 

中天金融积极推进收购华夏人寿，并拟推进公司股份回购计划 

2017 年 11 月 20 日，中天金融公告表示，公司拟收购华夏人寿 21-25%的股
权，标的股权交易定价不超过 310 亿元。2018 年 12 月 12 日，中天金融发
布公告称收购华夏人寿事项暂时无法完成，但仍将继续推进。2018 年 12 月
27 日，中天金融副董事长石维国表态做强金融业务是公司始终坚持的发展
战略，公司收购华夏人寿 21%-25%股权的重大资产重组事项正积极推进。 

拟回购股份不超过截至 2018 年 9 月 30 日公司总股本 7,005,254,679 股的
6%(即不超过 420,315,280 股)且不低于总股本 7,005,254,679 股的 3%（即不低
于 210,157,641 股）；采用集中竞价交易方式回购公司部分社会公众股份；
回购股份的价格不超过 7.54 元/股，回购股份的资金总额不超过人民币
316,917.7211 万元；本次回购的实施期限为自董事会审议通过本次回购方案
之日起不超过 12 个月。 

风险提示：重大资产重组不确定性风险，监管政策超预期严格，市场波动风
险 
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图 1：中天金融营业总收入情况 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

图 2：中天金融净利润情况 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 
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表 1：中天金融收购华夏人寿股权事件时间表 

时间 事件进展 

2017-7-17 中天金融发行第二期中期票据，发行规模 10 亿元，华夏人寿由华夏久盈认购近 6 亿元。华夏人寿保险分四批合

计人够了债券“17 中天金融 MT002” 

2017-11-20 中天金融公告表示公司拟收购华夏人寿 21%-25%股权，成为华夏人寿第一大股东 

2018-4-20 中天金融公告称贵州省市两级国有资本拟参与本次重大资产购买交易事项，贵阳市金融办负责协调帮助推进本次

重组各项工作，国有资本参与本次重组的相关方案尚未确定，方案确定后需经贵州省市两级国有资本主管部门审

批后实施 

2018-9-25 奇瑞控股和奇瑞股份拟增资扩股引入战略投资人。奇瑞项目投资主体是贵州中汇，出资方是蒲公英产投，贵州中

汇和蒲公英产投背后分别是中天金融罗玉平和华夏人寿保险 

2018-11-13 蒲公英产投正式成立 

2018-11-21 本该复牌披露更详细预案的中天金融将截止时间后推一个月 

2018-12-12 中天金融公告称收购华夏人寿 21%-25%股份短期内无法完成，但仍将积极推动上述重大资产重组事项，同时拟解

除与金世旗产投、贵州天宸签订的股权转让协议和资产转让协议，收回相关股权及资产 

2018-12-27 董事长石维国在网上投资者说明会上标明公司已聘请中介机构就华夏人寿展开了尽职调查；目前就收购华夏人寿

事项与相关部门持续沟通中；公司按照《重大资产重组管理办法》、《保险公司股权管理办法》等的相关规定持续

推进收购 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

图 3：多元金融板块估值情况（SW 多元金融Ⅲ，截至 2018 年 12 月 28 日） 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 
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的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现

亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 
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资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

 

特别声明 
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