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 交通运输行业表现回顾：本周申万交通运输板块涨跌幅为 -0.75%，在 28

个申万一级行业中排名第 9，沪深 300 指数涨跌幅为 -0.62%，创业板指

涨跌幅为 -1.56%。本周交运板块指数下降，沪深 300 指数下降，创业板

指数下降。进入 12 月以来，申万一级 28 个行业中，交通运输行业涨跌幅

为-3.93%，在 28 个申万一级行业月涨跌幅排名第 14 位。 

 交通运输行业子板块表现回顾：在申万交通运输行业的所有二级子行业

中，本周有 6 个子版块的涨跌幅为负，有 2 个子版块的涨跌幅为正。跌幅

最大的前三个板块分别是航空运输、航运和港口板块，分别为-1.97%、

-1.94%和-1.80%。截至 12 月 28 日，申万交运行业整体市盈率为 16.2，

沪深 300 整体市盈率为 10.2，创业板指整体市盈率为 27.9；在交运主要

子行业中，按市盈率（ttm）高低依次为航运、航空运输、机场、公交、物

流、交通运输、港口、铁路运输、高速公路。 

 交通运输行业个股表现回顾：申万交通运输行业 113 只个股中，31 只股

价上涨，76 只股价下跌，4 只整周持续停牌。本周涨幅榜中，以亚通股份、

安通控股、皖通高速涨幅最大，分别达到 11.51%、8.13%、7.10%；跌幅

榜中，以上海雅仕、飞马国际、珠海港跌幅最大，分别达到-18.98%、

-9.38%、-7.56%。 

 交通运输行业重要指数数据回顾：从国际油价方面来看，截至上周五，

B.ICE 收盘价为 52.20 美元/桶，周涨跌幅为-3.01%，年累计涨跌幅为

-21.94%；从国际汇率变化情况来看，截至上周五，美元兑人民币汇率为

6.8632，周涨跌幅为-0.28%。从航运业务情况来看，集运运价指数：SCFI

指数收于 910.81 点，周涨跌幅为 9.23%。截止 12 月 21 日（上周 wind

未更新），干散货运价指数：波罗的海干散货指数 BDI 收于 1279 点，周

涨跌幅为-8.71%；BCI 指数收于 1913，周涨跌幅为-19.72%。油价运价

指数：BDTI 指数收于 1256，周涨跌幅为 2.70%；BCTI 指数收于 823，周

涨跌幅为-9.46%。 

 投资建议：机场板块经营稳健，现金流好，同时非航业务打开成长空间，

建议关注上海机场、深圳机场；铁路板块受益于“公转铁”政策的推进，

预计铁路板块公司业绩会维持稳定的增长，推荐经营稳健、高股息的大秦

铁路，坐拥营口港唯一铁路疏港通道沙鲅铁路的铁龙物流；快递行业依旧

处于成长期，行业格局改善，集中度继续提升，价格战风险可控，各快递

公司积极布局新业务，培育新的收入增长点；电子面单、中转中心自动化

设备的投入使用，有助于成本的降低；我们认为部分快递企业会取得远高

于行业增速的业绩成长，推荐成本管控能力强的韵达股份，布局航空、打

造差异化的圆通速递，理顺经营、边际改善明显的申通快递，建议关注向

综合物流服务商转变的顺丰控股。 
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 风险提示：（1）电商增速不达预期风险：快递行业的发展很大程度依赖于电商，如果电商增速放缓，

将会带来快递行业增速下降；（2）快递行业价格战风险：快递公司所提供服务存在一定的同质性，

如果快递公司间进行价格战抢占份额，将会降低行业盈利水平；（3）加盟商网点不稳定：如果出现

加盟商网点停止营业、爆仓等情况，将对快递公司业务运行和口碑造成极大伤害；（4）公转铁政策

推进不达预险：如果公转铁政策不达预期，会导致铁路运量不会如预期提升，影响公司业绩；（5）

宏观经济增速下滑风险：宏观经济增速下滑会导致大宗商品交易需求下降，进而导致货运量降低，

影响公司业绩。  
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一、 本周行业主要新闻和公司公告 

1.1 行业重要新闻 

 韵达快运正式开通“168”大件包裹产品 

12 月 24 日，韵达快运正式开通更大的“大包裹”产品——168，定位 10-68KG 大件包裹产品，全

网覆盖。韵达快运此次推出针对电商大包裹的特定产品，意味着其将直接与德邦、百世快运、优速、

安能快递以及速尔等大件物流正面交锋。 

 中通快运总部在桐庐开建 

12 月 24 日，中通快运全球创研中心项目（中通快运总部）开工仪式在桐庐隆重举行。据了解，项

目总投资 20 亿元，主要以建设中通快运全球研发创新平台为主，同时集总部运营、物流系统平台服

务、人才培训为一体。该项目占地面积 26682 平方米（40.023 亩），总建筑面积 90346 平方米，

主要包括物流运营中心、研发中心、中转管理中心、服务质量中心、工程管理中心及宿舍等配套辅

助工程。项目建设周期 30 个月，计划在 2021 年 7 月建成投入使用。中通快运董事长赖建法在仪式

现场表示，2019 年中通将力争完成货量 460 万吨，产值超 24 亿元，盈利超 1 亿元，为推动上市打

下坚实基础。 

 发改委、交通运输部发文《国家物流枢纽布局和建设规划》 

为贯彻落实党中央、国务院关于加强物流等基础设施网络建设的决策部署，科学推进国家物流枢纽

布局和建设，发展改革委、交通运输部会同相关部门研究制定了《国家物流枢纽布局和建设规划》。 

规划显示，将到 2020 年初步建立符合我国国情的枢纽建设运行模式，形成国家物流枢纽网络基本框

架。到 2025 年，布局建设 150 个左右国家物流枢纽，推动全社会物流总费用与 GDP 的比率下降至

12%左右。到 2035 年，基本形成与现代化经济体系相适应的国家物流枢纽网络，将国家物流枢纽打

造成为产业转型升级、区域经济协调发展和国民经济竞争力提升的重要推动力量。 

 首都机场吞吐量突破 1 亿人次，为中国首个年旅客吞吐量过亿的机场 

12 月 28 日，首都机场诞生了今年第 1 亿名旅客。这意味着北京首都国际机场年旅客吞吐量突破 1

亿人次。首都机场成为中国第一个年旅客吞吐量过亿人次的机场，也是继美国亚特兰大机场后，全

球第二个年旅客量吞吐量过亿人次的机场。 

 

1.2 上市公司重要公告 

【皖江物流】皖江物流发布关于获得政府补助的公告。自 2018 年 12 月 12 日起至 2018 年 12 月 29

日，公司及子公司累计收到政府补助资金共计 105,435,135.10 元，涉及化解过剩产能安置补贴、支

持集装箱和港口发展、稳岗补贴等。 

【强生控股】强生控股发布关于增加使用自有资金进行现金管理额度的公告。根据公司 2019 年经营

现金流情况和整体资金运作筹划，为进一步提高资金使用效率，增加资金运作收益，为股东谋取更

好的投资回报，公司拟将使用自有资金进行现金管理的额度从 3 亿元增加至 8 亿元。 

【中储股份】中储股份发布关于公司所属沈阳物流中心所拥有资产拆迁及获取补偿的公告。公司所

属沈阳物流中心对所拥有位于沈阳市浑南新区、东陵区(现合并为浑南区)的地上资产进行拆迁，沈阳

市浑南区五三街道办事处及沈阳浑南现代商贸区管委会对我公司所属沈阳物流中心支付拆迁补偿款

合计 55,144.42 万元。 

【上海雅仕】上海雅仕发布关于股东减持股份计划的公告。因自身资金需求，自 2019 年 1 月 2 日

起 15 个交易日后的 6 个月内，公司股东江苏高投（持公司股票 990 万股，占公司总股本的 7.5%）
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拟合计减持公司股份总数不超过 7,920,000 股，即不超过公司总股本的 6%；江苏侬道（持公司股票

693 万股，占公司总股本的 5.3%）拟减持公司股份不超过 1,732,500 股，即不超过公司总股本的 

1.3125%；海通开元（持公司股票 683 万股，占公司总股本的 5.2%）拟合计减持公司股份总数不超

过 2,640,000 股，即不超过公司股份总数的 2%；连云港初映（持公司股票 495 万股，占公司总股

本的 3.8%）拟减持公司股份不超过 1,237,500 股，即不超过公司总股本的 0.9375%；浙江东翰（持

公司股票 307 万股，占公司总股本的 2.3%）拟合计减持公司股份总数不超过 3,069,000 股，即不超

过公司股份总数的 2.325%。 

【招商轮船】招商轮船发布关于招商局轮船有限公司申请豁免要约收购义务获得中国证监会核准的

公告。2018 年 12 月 26 日，公司收到控股股东招商局轮船的通知，招商局轮船于 2018 年 12 月 26

日收到中国证监会印发的《关于核准豁免招商局轮船有限公司要约收购招商局能源运输股份有限公

司股份义务的批复》（证监许可[2018]2145 号）。主要内容有：核准豁免招商局轮船因协议转让而

增持招商轮船 781,854,545 股股份，导致持有公司 3,292,872,807 股股份，约占招商轮船总股本的

54.28%而应履行的要约收购义务。 

【瑞茂通】瑞茂通发布关于拟向全资子公司增加注册资本的公告。郑州嘉瑞系公司全资子公司，为

优化其资产结构，拓展业务能力，根据郑州嘉瑞目前的经营情况和未来发展规划，公司拟以现金出

资方式继续对郑州嘉瑞增资，本次拟增资金额人民币 50,000 万元。本次增资事项完成后，公司连续

12 月内累计对郑州嘉瑞增资金额将达到 100,000 万元，郑州嘉瑞的注册资本将增至 150,000 万元人

民币。 

【连云港】连云港发布关于公开发行股票申请获得中国证监会受理的公告。公司于 2018 年 12 月 25

日收到中国证监会出具的《中国证监会行政许可申请受理单》（182181 号），中国证监会依法对公

司提交的非公开发行股票行政许可申请材料进行审查，对该行政许可申请予以受理。 

【怡亚通】怡亚通发布重大事项停牌公告。公司的第一大股东深圳市投资控股有限公司正在筹划取

得公司控制权的事宜。由于本事项尚存在不确定性，为维护广大投资者利益，避免引起公司股价异

常波动，保证公平信息披露，经公司向深圳证券交易所申请，公司股票于 2018 年 12 月 25 日（星

期二）开市起停牌，本次停牌将不超过 5 个交易日。 

【珠海港】珠海港发布关于 2017 年非公开发行 A 股股票获得中国证监会核准批复的公告。2018 年

12 月 24 日，公司收到中国证监会《关于核准珠海港股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监

许可[2018]2098 号，以下简称“批复”）。批复主要内容有：核准公司非公开发行不超过 157,908,183

股新股；本次发行股票应严格按照报送中国证监会的申请文件实施；本批复自核准发行之日起 6 个

月内有效。 

【中远海发】中远海发发布关于全资子公司增资的公告。公司向全资子公司中远海发香港增资 19 亿

元人民币，增资后中远海发香港注册资本为 1,900,000,000 元人民币、1,000,000 港元和 

1,777,558,800 美元，公司仍持有中远海发香港 100%的股权。中远海发香港向佛罗伦国际增资 19

亿元人民币，增资后佛罗伦国际注册资本为 1,374,000,000 美元，中远海发香港仍持有佛罗伦国际 

100% 的股权。 

【海航控股】海航控股发布关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告。公司使用总额不

超过人民币 154,800 万元的闲置募集资金暂时补充流动资金，使用期限为自公司第八届董事会第三

十八次会议审议通过之日起 12 个月。 

【德新交运】德新交运发布股东减持股份计划公告。因个人资金需求，公司股东马跃进先生（持公

司股票 180 万股，占公司总股本的 1.125%）计划自本公告之日起 15 个交易日之后的 6 个月内，减

持其所持有股份的 25%，股份数量为不超过 45 万股，占公司总股本的 0.281%。 
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【外运发展】外运发展发布关于公司股票终止上市的公告。公司向上交所提出了关于公司股票终止

上市的申请。2018 年 12 月 21 日，上交所出具了《关于中外运空运发展股份有限公司股票终止上市

的决定》（上海证券交易所自律监管决定书〔2018〕160 号）。该决定主要内容有：上交所决定对

外运发展股票予以终止上市，终止上市日期为 2018 年 12 月 28 日。 

 

二、 本周市场表现和行业表现 

本周申万交通运输板块涨跌幅为 -0.75%，在 28 个申万一级行业中排名第 9，沪深 300 指数涨跌幅

为 -0.62%，创业板指涨跌幅为 -1.56%。本周交运板块指数下降，沪深 300 指数下降，创业板指

数下降。 

图表1 市场指数与行业指数走势 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表2 申万一级行业指数周涨跌幅 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 
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进入 12 月以来，申万一级 28 个行业中，交通运输行业涨跌幅为-3.93%，在 28 个申万一级行业月

涨跌幅排名第 14 位。 

图表3 申万一级行业指数 2018 年 12 月涨跌幅 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

在申万交通运输行业的所有二级子行业中，本周有 6 个子版块的涨跌幅为负，有 2 个子版块的涨跌

幅为正。跌幅最大的前三个板块分别是航空运输、航运和港口板块，分别为-1.97%、-1.94%和

-1.80%。 

图表4 交通运输行业主要子行业股价周涨跌幅(%) 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

截至 12 月 28 日，申万交运行业整体市盈率为 16.2，沪深 300 整体市盈率为 10.2，创业板指整体

市盈率为 27.9；在交运主要子行业中，按市盈率（ttm）高低依次为航运、航空运输、机场、公交、

物流、交通运输、港口、铁路运输、高速公路。 
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图表5 截至本周五交运申万二级行业市盈率（ttm）一览 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

三、 本周个股表现回顾 

申万交通运输行业 113 只个股中，31 只股价上涨，76 只股价下跌，4 只整周持续停牌。本周涨幅榜

中，以亚通股份、安通控股、皖通高速涨幅最大，分别达到 11.51%、8.13%、7.10%；跌幅榜中，

以上海雅仕、飞马国际、珠海港跌幅最大，分别达到-18.98%、-9.38%、-7.56%。 

图表6 交通运输行业本周涨幅排名前 10 的个股 

股票名称 本周涨跌幅 本月涨跌幅 本周换手率 市盈率（TTM） 

亚通股份 11.51% 6.16% 35.12% 40.8  

安通控股 8.13% -3.48% 2.37% 14.2  

皖通高速 7.10% 4.51% 1.51% 9.0  

普路通 5.52% 11.31% 21.85% 208.1  

吉祥航空 3.30% -5.65% 1.88% 14.9  

德新交运 3.15% -1.07% 49.26% 408.0  

大秦铁路 3.13% 6.74% 0.85% 8.6  

四川成渝 2.96% 4.82% 0.86% 12.0  

上海机场 2.67% 1.32% 0.76% 23.7  

招商公路 2.42% -1.95% 0.15% 13.8  

资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表7 交通运输行业本周跌幅排名前 10 的个股 

股票名称 本周涨跌幅 本月涨跌幅 本周换手率 市盈率（TTM） 

上海雅仕 -18.98% -19.96% 9.31% 28.5  

飞马国际 -9.38% -24.02% 10.56% 24.7  

珠海港 -7.56% -7.43% 6.79% 30.3  

畅联股份 -6.96% -9.62% 3.53% 26.6  
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股票名称 本周涨跌幅 本月涨跌幅 本周换手率 市盈率（TTM） 

欧浦智网 -6.71% -6.49% 9.67% 32.7  

龙江交通 -6.33% -4.21% 2.03% 12.3  

天海投资 -6.23% -11.44% 2.30% 10.6  

长江投资 -6.03% -9.62% 9.24% -5.5  

音飞储存 -5.87% -17.54% 4.33% 23.0  

湖南投资 -5.81% -10.43% 3.09% 118.5  

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

四、 行业重要指数数据一览 

从国际油价方面来看，截至本周五，B.ICE 收盘价为 52.20 美元/桶，本周涨跌幅为-3.01%，本年累

计涨跌幅为-21.94%；从国际汇率变化情况来看，截至本周五，美元兑人民币汇率为 6.8632，本周

涨跌幅为-0.28%。 

图表8 布伦特原油价格走势变化（美元/桶）   图表9 美元兑人民币走势变化图 

 

  

 

资料来源：Wind，平安证券研究所   资料来源：Wind，平安证券研究所 

从航运业务情况来看，集运运价指数：SCFI 指数收于 910.81 点，周涨跌幅为 9.23%。截止 12 月

21 日（上周 wind 未更新），干散货运价指数：波罗的海干散货指数 BDI 收于 1279 点，周涨跌幅

为-8.71%；BCI 指数收于 1913，周涨跌幅为-19.72%。油价运价指数：BDTI 指数收于 1256，周

涨跌幅为 2.70%；BCTI 指数收于 823，周涨跌幅为-9.46%。 
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图表10 波罗的海干散货指数（BDI）走势变化   图表11 好望角型运费指数(BCI)走势变化 

 

  

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

 

 

 

  资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

 

 
图表12 原油运输指数（BDTI）走势变化   图表13 成品油运输指数（BCTI）走势变化 

 

  

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

 

 

 

  资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

 

 
图表14 上海出口集装箱运价指数（SCFI）走势变化   图表15 中国航运景气指数（CSPI）走势变化 

 

  

 

资料来源：Wind，平安证券研究所   资料来源：Wind，平安证券研究所 
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五、 限售解禁及大宗交易一览 

5.1 未来三个月内限售解禁一览 

图表16 未来三个月内限售解禁情况 

 

简称 解禁日期 解禁数量（万股） 
占解禁前流通 A 股 

比例（%） 

占解禁前总股本

比例（%） 

厦门象屿 2019-01-02 1991 0.93% 0.92% 

上海雅仕 2019-01-02 3168 96.00% 24.00% 

德邦股份 2019-01-16 11766 117.66% 12.26% 

西部创业 2019-02-11 87267 149.11% 59.84% 

中远海特 2019-02-11 45620 26.99% 21.25% 

嘉友国际 2019-02-11 420 15.00% 3.75% 

春秋航空 2019-02-12 11632 14.54% 12.69% 

北部湾港 2019-02-13 97708 371.27% 59.77% 

楚天高速 2019-02-22 3531 2.37% 2.04% 

华夏航空 2019-03-04 9563 236.11% 23.88% 

宏川智慧 2019-03-28 3754 61.71% 15.43% 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

5.2 本月大宗交易一览 

图表17 本月大宗交易情况 

名称 交易日期 成交价 折价率（%） 成交额（万元） 

白云机场 2018-12-26 10.92 7.69 218.40 

海峡股份 2018-12-20 13.76 -1.64 491.23 

传化智联 2018-12-17 6.50 -9.34 4,042.75 

传化智联 2018-12-17 6.50 -9.34 1,950.00 

长航凤凰 2018-12-10 2.92 -4.26 905.20 

长航凤凰 2018-12-10 2.92 -4.26 773.80 

春秋航空 2018-12-05 34.44 -4.52 2,238.60 

春秋航空 2018-12-04 35.24 -1.07 2,114.40 

春秋航空 2018-12-03 34.80 0.75 1,914.00 

资料来源：Wind、平安证券研究所 
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六、 投资建议 

机场板块经营稳健，现金流好，同时非航业务打开成长空间，建议关注上海机场、深圳机场；铁路

板块受益于“公转铁”政策的推进，预计铁路板块公司业绩会维持稳定的增长，推荐经营稳健、高

股息的大秦铁路，坐拥营口港唯一铁路疏港通道沙鲅铁路的铁龙物流；快递行业依旧处于成长期，

行业格局改善，集中度继续提升，价格战风险可控，各快递公司积极布局新业务，培育新的收入增

长点；电子面单、中转中心自动化设备的投入使用，有助于成本的降低；我们认为部分快递企业会

取得远高于行业增速的业绩成长，推荐成本管控能力强的韵达股份，布局航空、打造差异化的圆通

速递，理顺经营、边际改善明显的申通快递，建议关注向综合物流服务商转变的顺丰控股。 

图表18 推荐标的盈利预测与估值情况（单位：元） 

股票名称 股票代码 
收盘价

（2018-12-28） 

EPS P/E 
投资评级 

2018E 2019E 2020E 2018E 2019E 2020E 

韵达股份 002120.SZ 30.30 1.44 1.69 2.33 21.0 17.9 13.0 推荐 

铁龙物流 600125.SH 7.00 0.37 0.45 0.55 18.9 15.6 12.7 推荐 

圆通速递 600233.SH 10.00 0.66 0.78 0.88 15.2 12.8 11.4 推荐 

大秦铁路 601006.SH 8.23 0.9 0.96 1.03 9.1 8.6 8.0 推荐 

申通快递 002468.SZ 16.45 1.39 1.43 1.81 11.8 11.5 9.1 推荐 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

七、 风险提示 

（1）电商增速不达预期风险：快递行业的发展很大程度依赖于电商，如果电商增速放缓，将会带来

快递行业增速下降； 

（2）快递行业价格战风险：快递公司所提供服务存在一定的同质性，如果快递公司间进行价格战抢

占份额，将会降低行业盈利水平； 

（3）加盟商网点不稳定：如果出现加盟商网点停止营业、爆仓等情况，将对快递公司业务运行和口

碑造成极大伤害； 

（4）公转铁政策推进不达预险：如果公转铁政策不达预期，会导致铁路运量不会如预期提升，影响

公司业绩； 

（5）宏观经济增速下滑风险：宏观经济增速下滑会导致大宗商品交易需求下降，进而导致货运量降

低，影响公司业绩。



 

 

平安证券综合研究所投资评级： 

股票投资评级: 

强烈推荐 （预计 6 个月内，股价表现强于沪深 300 指数 20%以上） 

推  荐 （预计 6 个月内，股价表现强于沪深 300 指数 10%至 20%之间） 

中  性 （预计 6 个月内，股价表现相对沪深 300 指数在±10%之间） 

回  避 （预计 6 个月内，股价表现弱于沪深 300 指数 10%以上） 

行业投资评级:  

强于大市 （预计 6 个月内，行业指数表现强于沪深 300 指数 5%以上） 

中  性 （预计 6 个月内，行业指数表现相对沪深 300 指数在±5%之间） 

弱于大市 （预计 6 个月内，行业指数表现弱于沪深 300 指数 5%以上） 

公司声明及风险提示： 

负责撰写此报告的分析师（一人或多人）就本研究报告确认：本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格。 

平安证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格。本公司研究报告是针对与公司签署服务协议的签约客户的专属研

究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与义务均有严格约定。本公司研究报告仅提供给上

述特定客户，并不面向公众发布。未经书面授权刊载或者转发的，本公司将采取维权措施追究其侵权责任。 

证券市场是一个风险无时不在的市场。您在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清

醒的认识，认真考虑是否进行证券交易。市场有风险，投资需谨慎。 

免责条款： 

此报告旨为发给平安证券股份有限公司（以下简称“平安证券”）的特定客户及其他专业人士。未经平安证券事先书面

明文批准，不得更改或以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容及其复印本予任何其他人。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被平安证券认为可靠，但平安证券不能担保其准确性或完整性，报告中的信息

或所表达观点不构成所述证券买卖的出价或询价，报告内容仅供参考。平安证券不对因使用此报告的材料而引致的损

失而负上任何责任，除非法律法规有明确规定。客户并不能仅依靠此报告而取代行使独立判断。 

平安证券可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、

见解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的判断，可随时更改。此报告所指

的证券价格、价值及收入可跌可升。为免生疑问，此报告所载观点并不代表平安证券的立场。 

平安证券在法律许可的情况下可能参与此报告所提及的发行商的投资银行业务或投资其发行的证券。 

平安证券股份有限公司 2019 版权所有。保留一切权利。 
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