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科创板渐行渐近，或为 2019 年上半年市场最重磅主题 

  [Table_Summary] 投资建议 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、中国中车、徐工机械、艾迪

精密、柳工、日机密封、陕鼓动力、博实股份、科沃斯、华测检测。 

本周观点 

科创板推出渐行渐近，或为 2019 年上半年市场最重磅事件之一。1）

科创板的推出是从国家层面至上而下推进的资本市场增量改革。从

时间轴来看，2018 年 11 月 5 日国家主席习近平在首届中国国际进口

博览会开幕式上首次提出科创板；12 月 24 日，证监会官网再次强调

将尽快落实科创板列为 2019 年重点工作之首；我们预期科创板有望

在 2019 年上半年正式推出。2）从定位来看，科创板推出主要为了

完善多层次资本市场体系，提升资本市场服务实体经济的能力，重

点瞄准集成电路、人工智能、生物医药、航空航天、新能源汽车等

高新技术和战略新兴产业关键领域，且有准入的负面清单。3）从筛

选企业标准来看，除了基本的硬性条件外，企业的规模（不限指盈

利规模，还有市占率、市场效应等）、研发投入占比及专利数等方面

可能是考察重点。 

科创板推出对机械板块的影响。对整体市场而言，科创板推出 1）将

是短期内的一个巨大主题，上市的高科技、战略新兴型企业有望带

来对现有相关类型上市公司的主题投资机会；2）对市场流动性有一

定考验，对于市场整体估值中枢有向下压力，但对于真正有实力的

先进企业有望形成聚集效应，最终结果是上市公司分化更明显；3）

是我国二级市场的一次重大尝试，长期看有利于我国资本市场各类

制度建设的进一步完善以及市场化推进，也有利于借助资本市场的

力量推进国内产业转型升级。对机械行业而言，目前看有基础登陆

科创板的公司可能包括工业机器人本体龙头、各细分领域服务机器

人领先企业以及 AI、工业互联网相关的企业，除了上述对市场的整

体影响外，届时对于现有机械行业的工业机器人、服务机器人以及

自动化智能化相关个股有望带来明显催化作用。 

风险提示 

科创板推出进度低于预期的风险，科创板推出对市场流动性等方面

冲击过大的风险等。 
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1 行业观点及投资建议 

科创板推出渐行渐近，或为 2019年上半年市场最重磅事件之一。1）科创板的推出是

从国家层面至上而下推进的资本市场增量改革。从时间轴来看，2018 年 11 月 5 日国

家主席习近平在首届中国国际进口博览会开幕式上首次提出科创板；12 月 24 日，证

监会官网再次强调将尽快落实科创板列为 2019 年重点工作之首；我们预期科创板有望

在 2019 年上半年正式推出。2）从定位来看，科创板推出主要为了完善多层次资本市

场体系，提升资本市场服务实体经济的能力，重点瞄准集成电路、人工智能、生物医

药、航空航天、新能源汽车等高新技术和战略新兴产业关键领域，且有准入的负面清

单。3）从筛选企业标准来看，除了基本的硬性条件外，企业的规模（不限指盈利规模，

还有市占率、市场效应等）、研发投入占比及专利数等方面可能是考察重点。 

科创板推出对机械板块的影响。对整体市场而言，科创板推出 1）将是短期内的一个

巨大主题，上市的高科技、战略新兴型企业有望带来对现有相关类型上市公司的主题

投资机会；2）对市场流动性有一定考验，对于市场整体估值中枢有向下压力，但对

于真正有实力的先进企业有望形成聚集效应，最终结果是上市公司分化更明显；3）

是我国二级市场的一次重大尝试，长期看有利于我国资本市场各类制度建设的进一步

完善以及市场化推进，也有利于借助资本市场的力量推进国内产业转型升级。对机械

行业而言，目前看有基础登陆科创板的公司可能包括工业机器人本体龙头、各细分领

域服务机器人领先企业以及 AI、工业互联网相关的企业，除了上述对市场的整体影响

外，届时对于现有机械行业的工业机器人、服务机器人以及自动化智能化相关个股有

望带来明显催化作用。 

 

2 推荐组合及逻辑 

关注“逆周期”、“与周期弱相关”以及“长期成长方向的逆向投资”三条主线。 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、中国中车、徐工机械、艾迪精密、柳工、日机

密封、陕鼓动力、博实股份、科沃斯、华测检测。 

长期推荐组合：拓斯达、埃斯顿、杭氧股份、石化机械、杰瑞股份、弘亚数控、克来

机电、中大力德、诺力股份、快克股份、双环传动、华铁股份、中铁工业、精测电子、

北方华创、锐科激光和安车检测等。 
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3 行业重点新闻 

【轨交】超高速磁浮列车铝合金车体大部件焊接成套技术取得关键突破 

2018 年 11 月，机械科学研究总院集团有限公司下属哈尔滨焊接研究院有限公司在国

际上率先利用拥有完全知识产权的高功率固体激光-电弧复合焊接成套技术及自主研

发的焊接装备，成功实现时速 600 公里超高速列车铝合金车体大部件焊接制造，为我

国全新一代磁浮高速列车的研制与制造提供了高效、优质、低变形的先进焊接技术与

重大核心装备支持，为落实我国轨道交通强国发展战略和制造强国战略提供了强有力

的支撑。 

 

【油气】中石化管网引进系统外煤层气 

中石化官网 27 日显示，近日，来自中联煤层气公司的煤层气资源首次进入榆济管道并

销往河南、河北地区，日供气量 20 万立方米，标志着天然气分公司在引进中国石化系

统外非常规天然气资源方面取得突破性进展。未来随着该地区煤层气开发力度加大，

年资源供应规模预计将超过 4 亿立方米。 

 

【面板】京东方拟在福州市建第 6 代 AMOLED 生产线 

12 月 26 日消息，深交所上市公司京东方今日发布公告称，拟在福州市建第 6 代

AMOLED 生产线，总投资达 465 亿元。 

 

【锂电】财政部调整相关产品进口税率 

12 月 24 日，财政部发布了《国务院关税税则委员会关于 2019 年进出口暂定税率等调

整方案的通知》，为积极扩大进口，削减进口环节制度性成本，助力供给侧结构性改革，

自 2019 年 1 月 1 日起将对 706 项商品实施进口暂定税率。包括锂辉石、锂的碳酸盐、

钴酸锂、四氧化三钴等锂电材料的进口税率，从原来执行的 3%-5%的最惠国税率，下

调至 0%-2%的 2019 年暂定税率，降税幅度达到 3%-5%。 

 

4 重点公司公告 

4.1 经营活动相关 

【中曼石油】拟根据实际情况调整公司对于设备折旧、应收账款等的会计估计。 

【先导智能】公司于近日与Tesla, Inc.签订了卷绕机、圆柱电池组装线及化成分容系统
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等锂电池生产设备的《采购合同》（以下简称“合同”），合同金额约为4,300万元人民

币。 

【博实股份】公司控股子公司哈尔滨博奥环境技术有限公司及其全资子公司P&P 

Industrietechnik GmbH近日分别与山东京博众诚清洁能源有限公司签订《3万吨废酸再

生装置合同》，关境内供货合同金额为人民币1,727.343万元、关境外供货合同金额为

415.3475万欧元。 

 

4.2 资本运作相关 

【柳工】发布2018年限制性股票激励计划（草案），拟授予的限制性股票总数量为

14,628,147股，限制性股票的来源为公司向激励对象定向发行的广西柳工机械股份有限

公司A股普通股，本激励计划限制性股票的授予价格为3.37元/股。 

【日机密封】公司于近日收到由国有资产管理部门四川省经济和信息化厅出具给公司

实际控制人四川省机械研究设计院《关于四川日机密封件股份有限公司实施限制性股

票激励计划的批复》（川经信直管函[2018]207号）。同意公司实施限制性股票激励计划。 

 

5 板块行情回顾 

本期（12月24日-12月28日），沪深300下跌0.92%，机械设备板块下跌1.84%，在

28个申万一级行业中排名居中；18个三级子行业有涨有跌，其中农用机械涨幅最大

（+0.78%），制冷空调设备跌幅最大 (-4.76%)。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：18个申万机械设备三级子行业本周涨跌幅 

-5%

-3%

-2%

0%

2%

3%



 
行业周报 

P7 科创板渐行渐近，或为 2019年上半年市场最重磅主题 

 

 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清，太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域的

行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通工业自动化相关板块。金融行业从业六年以上，

代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有八年的实业工作经历，曾经在工

程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

刘瑜，太平洋证券机械行业分析师，北京大学工学硕士，曾就职于西南证券研发中心，2017

年 6 月加盟太平洋证券，善于通过行业及公司基本面发掘投资机会。 

徐也，太平洋证券机械行业助理分析师，英国 Strathclyde 大学海上石油平台专业硕士，曾

就职于西南证券研发中心，于 2017年 7月加盟太平洋证券。 

钱建江，太平洋证券机械行业分析师，华中科技大学工学硕士，曾就职于国元证券研究中心，

2017年 7月加盟太平洋证券，善于自下而上把握投资机会。 

曾博文，太平洋证券机械行业分析师，中山大学金融学硕士，曾就职于广证恒生证券研究中

心，2017年 9月加盟太平洋证券，善于从产业趋势把握投资机会。 
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