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——休闲服务行业周报（20190101） 

❖ 川财周观点 

本周休闲服务板块表现相对稳健，上涨 1.36%。子板块中，景区和旅游综合分

别上涨 3.60%和 1.48%，酒店和餐饮分别下跌 1.27%和 3.18%。本周，宋城演艺

表现较好，一方面因为公司旗下六间房与花椒的重组首次交割已经于本周顺利

完成，另一方面公司加速推动项目建设，不仅将原属于轻资产的佛山项目转为

自建项目并获得政府补助，同时还推动了西塘项目建设。权重股中国国旅受益

于离岛免税政策的放宽预期和冬季海南旅游旺季的来临，本周小幅上涨。 

展望 2019 年，受国内市场消费相对低迷的影响，近期旅游板块景气度相对较

弱。建议关注复制扩张能力较强且保持稳定增长的旅游演艺板块和行业景气度

稳定向好且有望受益于政策不断放宽的免税板块。相关标的：宋城演艺

（300144）、中国国旅（601888）。同时，考虑到杭黄高铁将于 1 月 5 日开通，

建议关注直接受益的标的：黄山旅游（600054）。 

❖ 市场表现 

本周川财文化娱乐指数下跌 2.24%，收于 7493.46 点。沪深 300 指数下跌 0.62%，

休闲服务指数上涨 1.36%。板块共 7 支个股上涨，24 支个股下跌，涨幅前 3 的

分别是宋城演艺（8.38%）、广州酒家（7.85%）、中国国旅（3.40%）；跌幅前 3

的分别是九华旅游（-6.95%）、国旅联合（-6.63%）、华天酒店（-4.62%）。 

❖ 公司公告  

1、腾邦国际（300178）：公司控股股东腾邦集团与深圳市投资控股有限公司、

深圳市福田投资控股有限公司签署《战略合作协议》。深投控和福田投控拟受

让腾邦集团所持有的公司股份，成为公司的战略股东。 

2、宋城演艺（300144）：截止至 2018 年 12 月 28 日，密境和风原股东花椒壹

号和花椒贰号以其持有的密境和风的 19.96%股权对六间房进行增资。增资完成

后，六间房注册资本增加至 2598.6710 万元，其中宋城演艺持股比例为 76.96%，

花椒壹号持股比例为 15.36%，花椒贰号持股比例为 7.68%。同时，六间房取得

密境和风 19.96%股权。六间房与密境和风重组的首次交割已经完成。 

❖ 行业动态 

1、国家发展改革委发布了关于印发《海南省建设国际旅游消费中心的实施方

案》的通知。《方案》提出，打造全球免税购物中心和时尚消费中心，实施更

加开放便利的离岛免税政策；鼓励沙滩运动、水上运动、赛马运动、航空运动、

汽车摩托车运动、户外运动等项目发展；探索发展竞猜型体育彩票和大型国际

赛事即开彩票等内容。（国家发展改革委） 

❖ 风险提示：国内旅游市场增速不及预期。 
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一、川财周观点 

本周休闲服务板块表现相对稳健，上涨 1.36%。子板块中，景区和旅游综合分

别上涨 3.60%和 1.48%，酒店和餐饮分别下跌 1.27%和 3.18%。本周，宋城

演艺表现较好，一方面因为公司旗下六间房与花椒的重组首次交割已经于本周

顺利完成，另一方面公司加速推动项目建设，不仅将原属于轻资产的佛山项目

转为自建项目并获得政府补助，同时还推动了西塘项目建设。权重股中国国旅

受益于离岛免税政策的放宽预期和冬季海南旅游旺季的来临，本周小幅上涨。 

展望 2019 年，受国内市场消费相对低迷的影响，近期旅游板块景气度相对较

弱。建议关注复制扩张能力较强且保持稳定增长的旅游演艺板块和行业景气度

稳定向好且有望受益于政策不断放宽的免税板块。相关标的：宋城演艺

（300144）、中国国旅（601888）。同时，考虑到杭黄高铁将于 1 月 5 日开通，

建议关注直接受益的标的：黄山旅游（600054）。 

二、市场行情回顾 

2.1 指数、板块涨跌幅 

本周，餐饮旅游指数相对沪深 300 指数上涨 1.98%，其中餐饮旅游指数上涨

1.57%,沪深 300 指数下跌 0.62%。 

图 1： 餐饮旅游指数与沪深 300（2018 年至今） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

在板块对比中，餐饮旅游在 29 个行业指数中排名第 3 位。食品饮料、通信和

餐饮旅游板块表现突出。 
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图 2： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周，餐饮旅游板块表现稳健，共 7 支个股上涨，24 支个股下跌。涨幅前 5

的分别是宋城演艺（8.38%）、广州酒家（7.85%）、中国国旅（3.40%）、科锐

国际（3.14%）、西安旅游（2.32%）。 

 

表格 1. 板块个股涨幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

300144.SZ 宋城演艺 8.38  21.35 310  3416  1361  23  24  1.1  -2.9  15.1  

603043.SH 广州酒家 7.85  27.08 109  2597  425  26  25  1.1  10.5  40.3  

601888.SH 中国国旅 3.40  60.20 1175  44935  3651  32  35  0.9  9.0  39.8  

300662.SZ 科锐国际 3.14  26.60 48  1947  112  43  44  1.0  -3.7  7.8  

000610.SZ 西安旅游 2.32  7.49 18  0  0  0  -102  0.0  2.3  -36.1  

603136.SH 天目湖 0.79  29.33 23  489  101  23  23  1.3  -2.8  -29.9  

600749.SH *ST藏旅 0.43  9.38 21  0  0  0  -50  0.0  -1.7  -52.6  

601007.SH 金陵饭店 0.00  8.07 24  1079  83  29  27  0.0  -7.7  -22.9  

-            

-            

-            

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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跌幅前 5 的分别是九华旅游（-6.95%）、国旅联合（-6.63%）、华天酒店（-4.62%）、

西安饮食（-4.34%）、云南旅游（-4.26%）。 

 

表格 2. 板块个股跌幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

603199.SH 九华旅游 -6.95  19.00 21  475  91  23  24  2.2  -6.5  -39.2  

600358.SH 国旅联合 -6.63  3.52 18  0  0  0  -57  0.0  -9.5  -46.2  

000428.SZ 华天酒店 -4.62  2.48 25  1128  103  24  49  5.5  -8.8  -40.7  

000721.SZ 西安饮食 -4.34  3.97 20  0  0  0  -173  0.0  -4.8  -29.7  

002059.SZ 云南旅游 -4.26  5.17 38  1814  389  11  102  0.1  -8.0  -30.3  

000524.SZ 岭南控股 -4.17  6.90 46  7146  273  17  23  0.7  -6.9  -37.7  

000796.SZ 凯撒旅游 -3.91  6.64 53  9076  331  16  28  0.4  -11.6  -52.8  

300178.SZ 腾邦国际 -3.21  9.04 56  6197  385  14  15  0.5  -6.8  -31.8  

600593.SH 大连圣亚 -3.11  26.49 34  380  71  48  60  2.0  -6.0  33.7  

000430.SZ 张家界 -2.22  4.84 20  553  46  43  38  0.0  -10.4  -43.4  

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）腾邦国际：公司控股股东腾邦集团有限公司与深圳市投资控股有限

公司、深圳市福田投资控股有限公司签署《战略合作协议》，深投控和福田投

控拟受让腾邦集团所持有的公司股份，联合战略投资腾邦集团及其关联公司于

福田保税区的物业和土地资产，未来三方将共同启动福田保税区域整体更新改

造规划。2）宋城演艺：截止至 2018 年 12 月 28 日，密境和风原股东花椒壹

号和花椒贰号以其持有的密境和风的 19.96%股权对六间房进行增资。增资完

成后，六间房注册资本由 2000 万元增加至 2598.6710 万元，其中宋城演艺持

股比例为 76.96%，花椒壹号持股比例为 15.36%，花椒贰号持股比例为 7.68%。

同时，六间房取得密境和风 19.96%股权（合称“首次交割”）。六间房与密境

和风重组的首次交割已经完成。 
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表格 3. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

腾邦国际 

关于控股股东

与深投控和福

田投控签署战

略合作协议的

公告 

公司控股股东腾邦集团有限公司与深圳市投资控股有限公司、深圳市福田投资控股

有限公司于 2018年 12 月 26 日签署了《战略合作协议》，深投控和福田投控拟受让

腾邦集团所持有的公司股份，并在不影响腾邦集团控股股东地位的前提下成为公司

重要战略股东，深投控拟受让 5%-10%股份，福田投控拟受让不超过 5%股份。深投

控和福田投控拟联合战略投资腾邦集团及其关联公司于福田保税区的物业和土地

资产，未来三方将共同启动福田保税区域整体更新改造规划。本次拟引入深投控、

福田投控国有资本作为战略股东，有助于为公司引进更多政府、产业、金融等战略

及业务资源，加快公司战略布局，促进公司整体业务发展。同时，引进战略股东，

有利于提升公司治理能力，对公司未来发展将会产生积极影响。 

宋城演艺 

关于子公司六

间房科技有限

公司与密境和

风科技有限公

司重组方案的

进展公告 

截止至 2018 年 12 月 28 日，密境和风原股东花椒壹号和花椒贰号以其持有的密境

和风的 19.96%股权对六间房进行增资。增资完成后，六间房注册资本由 2000万元

增加至 2598.6710 万元，其中宋城演艺持股比例为 76.96%，花椒壹号持股比例为

15.36%，花椒贰号持股比例为 7.68%。同时，六间房取得密境和风 19.96%股权（合

称“首次交割”）。六间房与密境和风重组的首次交割已经完成。公司于 2018 年 6

月 11 日通过六间房重组前分红决定，目前分红款已于 2018年 12月 27 日到账。 

宋城演艺 

关于打造西

塘·宋城演艺

谷项目的公告 

2018 年 1 月 17 日，公司及控股股东杭州宋城集团与嘉善县人民政府及嘉善县西塘

镇人民政府在浙江省旅游局的推动下，签订了《西塘·中国演艺小镇战略协议书》。

为充分发挥文化演艺核心竞争力，持续扩充公司演艺事业的版图，经公司董事会研

究决定公司拟通过全资子公司浙江西塘宋城演艺谷发展有限公司，在嘉善县西塘镇

首期投资 10 亿建设西塘·宋城演艺谷项目，目前公司已通过招拍挂摘得位于西塘

镇西塘港南侧首期约 132亩的土地使用权。2018年 12月 27 日，公司第六届董事会

第二十九次会议审议通过了该投资事项。 

宋城演艺 

关于打造宋

城·西樵山岭

南/佛山千古

情景区项目的

公告 

针对公司 2017年确定的轻资产项目-宋城·西樵山岭南千古情景区，考虑到项目所

在的佛山市是粤港澳大湾区的核心成员城市之一，基于对项目所在地丰富的文化、

旅游资源、消费实力的综合考量及未来发展趋势的长期看好，为优化配置资源，让

项目更具市场竞争力，经公司董事会研究，决定由宋城演艺以 4.49亿元受让宋城·西

樵山岭南/佛山千古情景区项目公司 100%股权，并后续自主打造“宋城·西樵山岭

南/佛山千古情景区项目”，一期总投资 7亿元，公司已与樵山投资签订《股权转让

协议》，后与佛山市南海区人民政府签订了《企业投资协议书》。 

锦江股份 

有限服务型连

锁酒店 2018

年 11 月部分

经营数据简报 

锦江股份发布 2018 年 11 月经营数据：公司旗下国内酒店整体 RevPAR/平均房价/

入住率分别同比变化 5.70%/9.57%/-3.53pct，其中中端酒店的 RevPAR/平均房价/

入住率分别同比变化-2.43%/3.82%/-6.01pct，经济型酒店的 RevPAR/平均房价/入

住率分别同比变化-1.32%/2.67%/-3.89pct；公司旗下国外酒店的 RevPAR/平均房价

/入住率分别同比变化-1.37%/-0.10%/-1.27pct。 

中国国旅 

关于全资孙公

司竞得土地使

用权的公告 

公司第三届董事会第十六次会议审议通过了《关于向子公司增资和授权子公司参与

土地竞买的议案》，授权全资孙公司国旅（海口）投资发展有限公司参与竞买位于

海口市滨海大道西侧、新港经六街以东的六块国有建设用地使用权。2018 年 12月

17 日，海口投资公司成功竞得海口市滨海大道西侧、新港经六街以东的四块国有建

设用地使用权。2018年 12月 27 日，海口投资公司成功竞得海口市滨海大道西侧、

新港经六街以东的其余两块国有建设用地使用权，并签订《成交确认书》，总成交
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金额为人民币 34,609 万元。 

曲江文旅 

关于与全资子

公司西安曲江

大雁塔景区管

理服务有限公

司签订股权转

让协议的公告 

公司与全资子公司西安曲江大雁塔景区管理服务有限公司签订股权转让协议，受让

大雁塔公司持有的西安曲江楼观道文化景区管理有限公司 100%股权，将楼观景区公

司从公司三级公司调整为二级公司。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1）国家发展改革委发布了关于印发《海南省建设国际旅游消费中心的实施方

案》的通知。《方案》提出，打造全球免税购物中心和时尚消费中心，实施更

加开放便利的离岛免税政策；鼓励沙滩运动、水上运动、赛马运动、航空运动、

汽车摩托车运动、户外运动等项目发展；探索发展竞猜型体育彩票和大型国际

赛事即开彩票等内容。2）文化和旅游部数据中心发布《中国冰雪旅游发展报

告（2018）》显示：2017-2018 冰雪季（2017 年 11 月-2018 年 3 月）我国冰

雪旅游人数达到1.97亿人次，冰雪旅游收入约合3300亿元，分别比2016-2017

冰雪季增长 16%、22%。 

 

表格 4. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

国家发展改革委印发

《海南省建设国际旅游

消费中心的实施方案》 

近日，国家发展改革委发布了关于印发《海南省建设国际旅游消费中心的实施方案》

的通知。《方案》提出，到 2020 年，国际旅游消费中心建设取得重要进展；到 2025年，

国际旅游消费中心基本建成；到 2035 年，成为具有全球影响力的旅游消费目的地。具

体在免税方面，《方案》提出， 打造全球免税购物中心和时尚消费中心，实施更加开

放便利的离岛免税政策。在体育方面，《方案》提出，鼓励沙滩运动、水上运动、赛马

运动、航空运动、汽车摩托车运动、户外运动等项目发展；探索发展竞猜型体育彩票

和大型国际赛事即开彩票等内容。 

2017-2018 冰雪季我国

冰雪旅游人数1.97亿人

次 

文化和旅游部数据中心发布《中国冰雪旅游发展报告（2018）》显示，2017-2018冰雪

季（2017 年 11 月-2018 年 3 月）我国冰雪旅游人数达到 1.97 亿人次，冰雪旅游收入

约合 3300 亿元，分别比 2016-2017 冰雪季增长 16%、22%，我国冰雪旅游进入爆发式

增长的黄金时代。2017-2018 冰雪季我国冰雪旅游人均消费 1675元，冰雪旅游人均停

留 2.8 天。预计到 2021-2022 冰雪季，我国冰雪旅游人数将达到 3.4 亿人次，冰雪旅

游收入将达到 6800 亿元，“三亿人参与冰雪运动”目标将超额完成。 

中旅总社：挂牌转让上

海中旅 50%股权。 

12月 27 日，中国旅行社总社有限公司（简称“中旅总社”）在上海产权交易所挂牌转

让上海中旅国际旅行社有限公司（简称“上海中旅”）50%的股权，转让底价约 8478.40

万元。挂牌公告显示，上海中旅共有两家机构股东，中旅总社和上海中旅（集团）有

限公司，两家分别持有上海中旅 50%股权。中旅总社拟以 8478.40 万元的底价转让所
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持的 50%股权。上海中旅（集团）有限公司暂不放弃优先认购权。本次挂牌的终止时

间为 2019 年 1 月 24 日。信息发布期满，如果只有原股东愿意受让，采取协议转让方

式成交。除原股东外，如果另有其他意向方，则先报价再征询原股东意向。如果原股

东行使优先购买权，则原股东成为最终受让方。 

2017 年全国旅游业综合

贡 献 占 GDP 总 量

11.04%。 

2017年，国内旅游市场高速增长，入出境市场平稳发展，供给侧结构性改革成效明显。

国内旅游人数 50.01 亿人次，收入 4.57 万亿元，分别比上年增长 12.8%和 15.9%；入

境旅游人数 1.39 亿人次，实现国际旅游收入 1234 亿美元，分别比上年增长 0.8%和

2.9%；中国公民出境旅游人数达到 1.31 亿人次，旅游花费 1152.9 亿美元，分别比上

年增长 7.0%和 5.0%；全年实现旅游业总收入 5.40 万亿元，同比增长 15.1%。全年全

国旅游业对 GDP 的综合贡献为 9.13万亿元，占 GDP 总量的 11.04%。旅游直接就业 2825

万人，旅游直接和间接就业 7990万人，占全国就业总人口的 10.28%。 

同程旅游：与白俄罗斯

体育与旅游部战略合作 

同程旅游与白俄罗斯体育与旅游部建签署战略合作协议。未来，双方将依托同程旅游

平台优势，全面推进白俄罗斯在中国市场的目的地营销，并将在核心的旅游线路开发、

品牌建设、市场传播推广、旅游大数据等多方面展开全方位合作，共同促进白俄罗斯

旅游产业快速发展。白俄罗斯体育与旅游部一般通过当地企业岑特尔库罗尔特与其他

企业实体建立合作关系。 

资料来源：文化和旅游部，品橙旅游，环球旅讯，川财证券研究所 

 

 

风险提示 

国内旅游市场增速不及预期 

根据上半年我国的旅游数据看，国内游在游客人次和旅游收入方面均在快速增

长，出境游和入境游分别保持了个位数增长。预计下半年国内游和出入境游均

保持稳定增长。 
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