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 一周市场回顾 

上周上证指数下跌 0.89%至 2493.90。SW 有色金属指数下跌 2.36%至 2441.61。
有色金属子板块只有黄金板块上涨，其余板块均出现一定的下跌。个股方面，
涨幅前五分别为鼎胜新材（10.16%）、华锋股份（9.11%）、科创新源（7.71%）、
合金投资（7.68%）、福达合金（6.61%）；跌幅前五分别为吉翔股份（-11.21%）、
菲利华（-10.75%）、石英股份（-9.82%）、翔鹭钨业（-8.99%）、众源新材
（-8.50%）。  

 行业看点  

本周工业金属价格除铅外均出现小幅回落。小金属方面，钴、锂产品价格延续
下跌寻底趋势，smm 硫酸钴价格有所回升，稀土、钒、钨钼、镁等出现不同
程度的下跌；贵金属价格强势上涨。 

12 中采制造业 PMI 较 11 月下降 0.6 个百分点至 49.4%，再度落于荣枯线以下，
创 16 年初以来的最低值，显示企业经济度明显走弱，工业金属下游消费景气
度料将成为影响 19 年金属价格的重要影响因素。废钢铁、铜废杂料、铝废杂
料等 8 个品种固体废物，从《非限制进口类可用作原料的固体废物目录》调入
《限制进口类可用作原料的固体废物目录》，自 2019 年 7 月 1 日起被执行。
废料的进口政策调整预期将减少国内废铜、废铝的供应。 

铜：CSPT 2019 年第一季度加工费敲定 92 美元/每吨  

铝：铝企拟联合减产 原材料价格下调铝企盈利修复  

铅锌：锌库存继续下降  加工费强势上涨   

锡：锡价回落 中长期逻辑不变  

贵金属：金价创半年新高 贵金属后续继续看好   

 投资策略  

黄金：金银价格大幅上涨 继续建议积极配置黄金股 

金价再次突破关键阻力位，我们认为，美元和避险仍为金价上涨的主逻辑。短
期，受益于美国经济数据走弱和全球股市低迷双重利好，金价有望进一步上涨。
中期，随着美国经济逐步见顶，经济数据不及预期的概率将逐步增大，加息有
望进一步放缓，美元对黄金压制有限。同时，股市持续下跌催生避险需求，对
金价也有支撑。长期，金价受通胀影响影响较大。 

投资策略：金价短期因美元强势或继续承压，但我们认为美国经济数据超预期
的概率持续下降，美元反弹有限，同时叠加全球经济衰退、股市下跌等风险持
续增加，黄金下跌空间有限。黄金股可部分规避大盘下跌风险和市场低迷带来
黄金股持有偏好等，继续建议关注黄金行业龙头山东黄金（600547.SH）、弹
性大的湖南黄金（002155.SZ）和低估值的银泰资源（000975.SZ）；港股关注
优质成长标的招金矿业（1818.HK）。  

铝：未来减产仍将继续 铝企利润修复 

12 月 21 日，国内主流铝企在广西会议上表明未来一段时间内仍将减产 80 万
吨，2018 年电解铝减产超过 300 万吨，近期氧化铝、预焙阳极价格有所下跌，
铝企利润有所修复。展望 2019 年，房地产、基建等领域消费有望回暖，电解
铝价格有望底部回升。 

相关标的 :中国铝业（ 601600.SH）、神火股份（ 000933.SZ）、云铝股份
（000807.SZ）  

 风险提示：  

金属价格下跌风险；行业需求向下风险；黑天鹅事件风险 
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  占比% 

股票家数(只) 116 3.26 

总市值(亿元) 12,316.33 2.53 

流通市值(亿元) 9,687.78 2.77  
 

  
% 1M 6M 12M 

绝对表现 -3.44 -17.14 -33.21 

相对表现 0.6 -2.89 -7.9  
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重利好助金价走强，继续建议积极配置黄金股》 
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《有色金属行业周报（20181210-20181214）：美
联储议息会议来袭，关注贵金属行业机会》 

2018-12-17 

《有色金属行业周报：金价一波三折仍强势上涨，
继续推荐黄金股配置机会》 

2018-12-23  
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一、行业基本面信息一览 

本周工业金属价格除铅外均出现小幅回落。小金属方面，钴、锂产品价格延续下跌寻底趋势，smm 硫酸钴价格有所

回升，稀土、钒、钨钼、镁等出现不同程度的下跌。贵金属价格强势上涨。 

本周，中采 18 年 12 月 PMI 数据出台，12 中采制造业 PMI 较 11 月下降 0.6 个百分点至 49.4%，再度落于荣枯线一

下，创 16 年初以来的最低值，显示企业经济度明显走弱，工业金属下游消费景气度料将成为影响 19 年金属价格的

重要影响因素。 

本周，生态环境部、商务部、国家发改委、海关总署联合发布公告称，为进一步规范固体废物进口管理、防治环境

污染，根据《中华人民共和国固体废物环境防治法》《固体废物进口管理办法》及有关法律法规，以上四部委对现

行的《非限制进口类可用作原料的固体废物目录》和《限制进口类可用作原料的固体废物目录》进行以下调整： 将

废钢铁、铜废杂料、铝废杂料等 8 个品种固体废物，从《非限制进口类可用作原料的固体废物目录》调入《限制进

口类可用作原料的固体废物目录》，自 2019 年 7 月 1 日起被执行。废料的进口政策调整预期将减少国内废铜、废铝

的供应。 

（一）铜：CSPT 2019 年第一季度加工费敲定 92 美元/每吨 

本周 LME 铜均价为 5974 美元/吨， 环比下跌 0.93%，上期所主力合约价格 48107.5 元/吨，环比下跌 0.96%。本周精

矿端，铜精矿现货成交平均 TC 回落 2 美元至 92 美元/吨。库存方面，据 mymetal 数据保税区库存 45.9 万吨，较上

周上升 0.4 万吨。  

周四在上海召开的会议上 CSPT（中国铜原料联合谈判小组）10 家会员将 2019 年 1 季度加工费低价敲定 92 美元/每

吨。高于 2018 年第四季度的 90 美元/每吨，与 2018 年 1 季度同比上涨 5 美元每吨，涨幅 5.75%。废六类铜列入《限

制进口类可用作原料的固体废物目录》。 

图表 1  现货成交 TC  图表 2  保税区库存 

 

 

 

资料来源：smm，华创证券  资料来源：mymetal，华创证券 
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图表 3  精废价差  图表 4  现货升贴水 

 

 

 

资料来源：wind.华创证券  资料来源：wind,华创证券 

 

图表 5  9 月废铜进口实物量为 20 万吨  图表 6  铜精矿进口数据 

 

 

 

资料来源：wind，华创证券  资料来源：wind，华创证券 

（二）铝：铝企拟联合减产 原材料价格下调铝企盈利修复 

本周 LME 铝均价 1863.5 美元/吨，环比下跌 2.87%；上期所期铝主力合约均价 13713 元/吨，环比上涨 0.10%。库存

方面，据 smm 数据，12 月 27 日主流消费地现货库存 128.6 万吨，较上周上升 0.6 万吨，库存上涨与节前需求较弱有

关。 

原材料价格方面，氧化铝价格回落，阳极价下调，据悉魏桥 1 月预焙阳极采购价确定下调 130 元/吨，现汇 3460 元/

吨，承兑 3495 元/吨。原材料价格下调修复了铝企的盈利情况。 

减产方面，21 日铝企广西会议商议未来拟减产 80 万吨电解铝产能。铝废碎料等 8 个品种固体废物从《非限制进口

类可用作原料的固体废物目录》调入《限制进口类可用作原料的固体废物目录》，自 2019 年 7 月 1 日起执行。 
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图表 7  主流消费地铝锭库存  图表 8  铝现货升贴水 

 

 

 

资料来源：smm，华创证券  资料来源：wind,华创证券 

 

图表 9  原材料价格走势   图表 10  电解铝盈利测算 

 

 

 

资料来源：wind,华创证券  资料来源：wind,华创证券 

 

图表 11  总产能在产能及开工率  图表 12  电解铝月度产量  

 

 

 

资料来源：wind，华创证券  资料来源：百川资讯，华创证券 
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（三）铅锌：锌库存继续下降 加工费强势上涨 

本周 LME 锌均价 2474.50 美元/吨，环比下跌 2.13%，上期所均价 20729 元/吨，环比下跌 1.45%；LME 铅均价 2021.83

美元/吨，环比上涨 3.37%，上期所期铅均价 17918 元/吨，环比下跌 1.29%。 

国内现货加工费、进口锌精矿 TC 均强势上涨；库存方面，据 mymetal 数据本周锌锭整体入库较少，出库正常。全

国锌锭总库存 9.05 万吨，较上周一减少 0.8 万吨。 

图表 13  锌社会库存  图表 14  锌精矿加工费 

 

 

 
资料来源：我的有色网，华创证券  资料来源：wind，华创证券 

（四）锡：锡价回落 中长期逻辑不变 

本周锡价下滑，精矿端价格下行。LME 锡均价 19383 美元/吨，环比上涨 0.52%；上期所期锡均价 144834 元/吨，环

比下跌 1.12%。云南锡精矿（40%）周五为 129000 元/吨，较周初下降 1000 元每吨。 

此前推动锡价暴涨的短期逻辑为炼厂大范围检修造成锡锭供应下滑。中长期看，锡价慢牛逻辑不变，缅甸矿供给的

减少以及当地政府库存的下降仍将推动锡价重心上移。 

根据 SMM 数据，11 月精炼锡产量 11279 吨，较 10 月下降 9.7%。造成 11 月份精炼锡产量下降的主要原因为云南地

区锡冶炼厂因常规检修、原料短缺等原因减产、停产。 

图表 15  锡精矿价格：云南 40%锡精矿平均价  图表 16  锡期货价格走势 

 

 

 

资料来源：wind,华创证券  资料来源：wind,华创证券 
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（五）贵金属：金价创半年新高 贵金属后续继续看好 

本周，贵金属价格创半年内新高。本周伦敦金收 1281.65 美元/盎司，涨 1.87%；伦敦现货白银收 15.47 美元/盎司，

涨 5.28%。 

贵金属分析框架中，美元和美债与黄金价格走势负相关，若美联储加息节奏放缓、美国经济增长放缓将利好黄金价

格。我们认为，往后看全球经济见顶和美股持续下跌或为大概率事件，金价中长期上涨趋势较为确定。从美 10 年期

国债收益来看，国债收益率已经从 10 月份的 3.15%下降至目前的 2.83%；从黄金 ETF 持仓数据来看，自 10 月越过

低位以来持续小幅上。短期行情来看，美元指数下跌、美股的下跌以及欧洲的地缘政治风险催生了贵金属的避险需

求，有利于贵金属价格继续上行。 

图表 17  黄金 ETF 持仓情况  图表 18  CFTC 持仓 

 

 

 

资料来源 wind，华创证券  资料来源：wind，华创证券 

 

图表 19  美元指数与黄金价格  图表 20  黄金与美债收益率 

 

 

 

资料来源：wind，华创证券  资料来源：wind，华创证券 
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1、三年来首次负增长，11 月工业企业利润同比降 1.8% 

国家统计局最新公布数据显示，中国 11 月规模以上工业企业利润同比增长-1.8%，前值 3.6%，连续第八个月出
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现下降，同时也是三年以来首次出现负增长。1-11 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 61168.8 亿元，同比

增长 11.8%，增速较 1-10 月份的 13.6%减缓 1.8 个百分点，同时也是连续第五个月出现下滑。 

2、2019 年 1 月 1 日起中国调整部分进出口关税 

经国务院关税税则委员会审议通过，并报国务院批准，调整部分商品的进出口关税。自 2019 年 1 月 1 日起，对

化肥、磷灰石、铁矿砂、矿渣、煤 焦 油、木浆等 94 项商品不再征收出口关税。 

3、中国资源税法草案所附《资源税税目税率表》共规定 164 个税目 

资源税法草案 23 日首次提请十三届全国人大常委会第七次会议审议，这意味着资源税暂行条例将上升为法律。 

4、《车辆购置税法》公布 自 2019 年 7 月 1 日起施行 

车辆购置税的税率为 10%。 

（二）行业资讯  

1、11 月份全国十种有色金属产量同比增长 12.7% 

11 月份，全国十种有色金属产量同比增长 12.7%，去年同期为下降 6.9%。其中，铜产量增长 7.6%，增速同比

下降 2.2 个百分点；电解铝产量增长 19.2%，去年同期为下降 16.8%；铅产量增长 18.3%，增速同比提高 10.7 个百分

点；锌产量下降 7%，去年同期为增长 7.5%。 

2、财政部：2019 起取消新能源车用电池等进口暂定税率 

12 月 24 日，国务院关税税则委员会发布了关于 2019 年进出口暂定税率等调整方案的通知。通知显示，自 2019

年 1 月 1 日起对 706 项商品实施进口暂定税率，包括新增对杂粕和部分药品生产原料实施零关税，取消有关锰渣等

4 种固体废物的进口暂定税率，取消新能源汽车用锂离子电池单体的进口暂定税率等。 

3、自然资源部规范矿业权审批管理，新设稀土矿勘查开采申请继续暂停 

自然资源部近日称，除中央或省级财政资金勘查项目、国家确定的大型稀土企业集团勘查项目、符合国家产业

政策、环境保护要求和开采总量控制要求的大型稀土企业集团稀土开采项目外，继续暂停受理新设稀土矿勘查开采

登记申请，新设钨矿采矿权，也应符合国家产业政策和开采总量控制要求。 

4、2018 年 11 月精炼锌进口数据 

据海关总署最新海关数据显示，11 月锌锭进口量 11.35 万吨，环比上升 40.9%，同比下降 7.6%，2018 年 1-11

月累计进口 62.16 万吨，同比上升 8.0%。 

5、2018 年 11 月进口锌精矿数据 

根据最新海关数据显示，11 月进口锌精矿为 30.36 万吨（实物吨），同比增加了 11.67 万吨（实物吨）。2018

年 1-11 月累计进口量 272.35 万吨（实物吨），累计同比增加了 23%。 
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6、2018 年 1-11 月中国铝材产量 4108.7 万吨 

国家统计局数据显示，2018 年 1-11 月份中国铝材产量 4108.7 万吨，同比增长 0.2%，增速近 5 个月以来首次转

正。 

7、中国 11 月氧化铝出口 28.57 万吨 

海关数据显示，11 月氧化铝出口 28.57 吨，环比下滑 37.9%，进口 1 万吨，净出口 27.57 万吨，去年同期净进口

20.64 万吨；2018 年 1-11 月累计出口 128.43 吨，净出口 82.01 万吨，去年同期净进口 267.11 万吨。 

8、中国 10 月预焙阳极出口量同比大增 

据海关数据显示，10 月预焙阳极出口量为 12.8 万吨，同比增加 53.9%，1-10 月预焙阳极出口量总计 103.2 万吨，

同比增加 23.1%。 

9、智利新的大型铜项目已上线，预计年产能 31.6 万吨 

12 月初，泰克资源宣布，已出售了 Compania Minera Teck Quebrada Blanca S.A. 30%的间接股权给住友集团和住

友金属矿业股份有限公司的股东。泰克董事会已批准于 2019 年 4 月开工建设，该项目预计年产能 31.6 万吨，较 2017

年的 2.3 万吨有大幅增长。 

10、11 月缅甸矿进口同比大幅下降 

根据最新海关数据，2018 年 11 月中国进口的锡矿及精矿毛重总计 17,884 吨，其中从缅甸进口 17,398 吨。估计

今年 11 月缅甸矿进口含锡量约为 4,000 吨，同比下降 45%，环比上升 29%。今年 1 月到 11 月，中国从缅甸进口锡

矿的含锡量估计为 49,800 吨，比去年同期的进口量约 55,900 吨下降 11%。海关数据也显示，今年 11 月中国锡锭进

口为 189 吨，约一半来自印度尼西亚；锡锭出口为 683 吨，主要出口到马来西亚、香港和日本。 

11、11 月中国铝车轮出口量再刷新高 

2018 年 11 月，中国汽车铝合金车轮出口 9.6 万吨，同比大幅增加 16.9%，环比增加 7.5%。1-11 月累计出口 91.3

万吨，同比增幅达 7.9%。 

12、废铜废铝废钢铁等 8 品种被调入限制进口类固废目录 

生态环境部、商务部、国家发改委、海关总署联合发布公告称，为进一步规范固体废物进口管理、防治环境污

染，根据《中华人民共和国固体废物环境防治法》《固体废物进口管理办法》及有关法律法规，以上四部委对现行

的《非限制进口类可用作原料的固体废物目录》和《限制进口类可用作原料的固体废物目录》进行以下调整： 将废

钢铁、铜废杂料、铝废杂料等 8 个品种固体废物，从《非限制进口类可用作原料的固体废物目录》调入《限制进口

类可用作原料的固体废物目录》，自 2019 年 7 月 1 日起被执行。 

13、2018 年 11 月进口铅精矿数据 

根据最新海关数据显示，我国 11 月进口铅精矿为 12.11 万吨（实物吨），前值 10.15 万吨（实物吨），环比上

升 19.36%。2018 年 1-11 月累计进口量 110.87 万吨（实物吨），累计同比减少 8.32%。 
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14、11 月我国钛矿进口量创近 3 年新低 

11 月我国进口各类钛矿近 13 万吨，同比减少 34%，环比减少 59%；1-11 月我国共进口钛矿 283 万吨，月均进

口量近 26 万吨。13 万吨的月度进口量仅为今年月均值的一半左右，也创下了近 3 年的最低单月进口记录。 

15、俄铝宣布：Matthias Warnig 辞任独董及主席职务 

俄铝宣布，由于彼之其他业务承担及基于公司于 2018 年 12 月 20 日所公布董事会预期变动，Matthias Warnig 已

呈辞公司独立非执行董事及公司主席职务，自 2018 年 12 月 31 日起生效。 

16、河南省禁止新建、扩建单纯新增产能钢铁、电解铝等产能过剩项目 

12 月 26 日，河南省人民政府办公厅印发《河南省推进工业结构调整打赢污染防治攻坚战工作方案》，提出鼓

励钢铁企业积极参与全国钢铁行业跨地区、跨所有制兼并重组，全省整合建设 2 个大型钢铁联合企业。2020 年年底

前全省原则上禁止新建、扩建单纯新增产能的产能过剩产业项目，禁止新增化工园区。2020 年年底前全面淘汰退出

达不到标准的落后产能和不达标企业。2020 年年底前建成具有较强竞争力的新能源汽车产业基地，党政机关及公共

机构购买的新能源汽车占当年配备更新总量的比例不低于 50%。 

17、赞比亚矿业增税影响发酵，第一量子拟裁员 2500 人 

第一量子矿业(First Quantum Minerals Ltd.)计划在赞比亚裁减至少 2,500 个工作岗位，理由是赞比亚政府提高了

矿业税。裁员计划将在 2019 年第一季度分阶段实施，并由公司的关西(Kansanshi)和 Sentinel 矿山平分。 

18、赞比亚警告矿企不得裁减国内工人 

赞比亚政府警告，如果矿业公司因税收制度改革而削减工人，那么这些矿山的一些外国工人将被遣返回国。 

19、《加工贸易企业经营状况及生产能力证明》取消 

自 2019 年 1 月 1 日起，企业从事加工贸易业务不再申领《生产能力证明》，商务主管部门不再为加工贸易企业

出具《生产能力证明》。 

20、12 月铜下游行业采购经理人指数 

12 月铜下游行业 PMI 综合指数终值为 50.14，较预期初值上升 1.90 个百分点，经历 6 个月的连续收缩之后，终

回升至荣枯线上方。 

21、SMM：2018 年中国三元材料产量同比上涨 33% 

据 SMM 数据，2018 年中国三元材料产量 14.12 万吨，较 2017 年同比上涨 33%。 

22、CSPT 敲定一季度铜精矿 TC 地板价 

据 SMM 最新了解，CSPT 小组于昨日召开会议，敲定一季度铜精矿 TC 地板价为 92 美元/吨，较上季度涨 2 美

元/吨。 
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23、vedanta 复产再陷僵局，将于 1 月 21 日召开听证会 

vedanta 复产再陷僵局，据外媒消息，反韦丹塔运动人士法蒂玛•巴布(Fatima Babu)向马德拉斯高等法院(Madras 

High Court)提起诉讼，对国家绿色法庭(national green tribunal)搁置政府命令的裁决提出质疑。 

24、IAI：11 月 世界氧化铝产量达到 14 个月高点 

国际铝业协会周四公布的估计数字显示，用于生产初级铝的冶金用氧化铝的全球产量上月跃升至平均每日

338,200 吨。基于数据的计算，10 月份的产量环比增长 1.8%，达到自 2017 年 9 月以来的最高水平。 

25、金川公司下调金川镍出厂价 1500 元/吨 

金川公司将金川镍出厂价由 93000 元/吨下调至 91500 元/吨，跌幅达 1500 元。 

（三）上市公司 

1、【300328.SZ 宜安科技】关于宜安实业有限公司业绩承诺的公告 

宜安实业承诺，上市公司 2018 年度、2019 年度、2020 年度三个年度经审计的合并报表中归属于上市公司股东

的净利润分别不低于 3,767.58 万元、4,332.72 万元和 4,982.63 万元，合计不低于 13,082.94 万元。 

2、【000960.SZ 锡业股份】回购报告书 

按公司拟回购资金总额上限人民币 30 亿元（含）、回购价格上限人民币 16.00 元/股（含）进行测算，预计可回

购 1,875.00 万股，占公司目前已发行总股份的比例为 1.12%。 

3、【002842.SZ 翔鹭钨业】关于公开发行可转换公司债券申请获得中国证监会发审委审核通过的公告 

中国证监会对公开发行可转换公司债券的申请进行了审核。根据会议审核结果，公司本次公开发行可转换公司

债券的申请获得审核通过。 

4、【002182.SZ 云海金属】关于公司控股股东协议转让部分股份暨权益变动的提示性公告 

公司控股股东、实际控制人梅小明先生将其持有的 5171.38 万股公司股份，占上市公司总股本的 8%，按 7.02 元

/股的价格转让给宝钢金属，标的股份转让总价为 3.63 亿元。 

5、【603799.SZ 华友钴业】关于 CDM 公司投资建设年产 3 万吨电积铜项目的公告 

为了抢抓行业发展机遇，进一步开发利用当地资源，提升资源利用效率，子公司 CDM 公司拟投资 1.47 亿美元

建设刚果（金）PE527 矿权鲁库尼矿年产 3 万吨电积铜项目。 

6、【002056.SZ 横店东磁】拟以自有资金或自筹资金以集中竞价交易方式回购公司股份的公告 

公司拟以自有资金或自筹资金以集中竞价交易方式回购公司股份，回购资金总额不低人民币 1.5 亿元、不超过

人民币 3 亿元。回购股份的价格为不超过 10 元/股，按回购价格和回购金额上限测算，计回购股份总数为 3,000 万股，

占公司当前总股本的 1.83%。 
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7、【600489.SZ 中金黄金】关于发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案 

公司拟分别向中国黄金、国新资产、国新央企基金、中鑫基金、东富国创和农银投资等交易对方发行股份及支

付现金购买资产。其中，向中国黄金发行股份及支付现金购买其持有的内蒙古矿业 90%股权（100%股权预估值为 50.0

亿元左右）；向国新资产、国新央企基金、中鑫基金、东富国创和农银投资等发行股份购买其持有的中原冶炼厂 60.98%

股权。 

8、【000960.SZ 锡业股份】关于拟发行债权融资计划的公告 

公司拟在北京金融资产交易所有限公司申请发行金额不超过 15 亿元债权融资计划。收购个旧云锡双井实业有限

责任公司 100% 股权。为减少关联交易，加大对尾矿资源的利用效率，同时提升公司原料保障水平，云南锡业股份

有限公司拟以自有资金 6,190.3 万元收购云锡控股持有的个旧云锡双井实业有限责任公司 100%股权。 

9、【600497.SH 驰宏锌锗】关于转让控股子公司驰宏国际矿业股份有限公司股权暨关联交易的公告 

公司将通过协议转让方式向控股股东云冶集团转让所持有的驰宏国际矿业 53.02%股权。转让完成后，公司不再

持有驰宏国际矿业股权，驰宏国际矿业不再纳入公司合并报表范围。本次交易完成后，公司对驰宏国际的投资损失

8,849.3 万元将计入公司当期损益，占公司 2017 年度经审计归属于母公司净利润的 7.66%。 

10、【002160.SZ 常铝股份】发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金实施情况暨新增股份上市报告书 

本次发行仅指本次交易中发行股份购买资产部分的股份发行；募集配套资金部分的股份另行发行。本次新增股

份的发行价格为 6.86 元/股（经除权除息调整），该发行价格已经本公司董事会及股东大会批准。本次发行股份购买

资产涉及的发行 A 股股票数量为 32,326,530 股。 

11、【002171.SZ 楚江新材】关于发行股份购买资产并募集配套资金限售股份上市流通的提示性公告 

本次解除限售的股份数量为 25,521,663 股，占公司总股本的比例为 2.387%。为公司 2015 年度发行股份及支

付现金购买资产并募集配套资金的部分有限售条件股份，申请解除限售股份的持有人为 3 名，可上市流通日为 2019

年 1 月 3 日（星期四）。 

12、【600614.SH 鹏起科技】关于公司实际控制人签署《投票权委托协议》暨公司实际控制人拟发生变更的提示性

公告 

本次投票权委托事项完成后，广金资本及其一致行动人在公司拥有可支配投票权的股份占公司总股本的18.89%，

张朋起先生及其一致行动人不再是上市公司实际控制人。 

三、板块及个股涨跌幅 

（一）本周大盘及板块行情 

图表 21  本周大盘及板块行情 

代码  简称  收盘价  周涨跌幅 

000001.SH 上证指数 2,493.90 -0.89% 

399001.SZ 深圳成指 7,239.79 -1.33% 

801050.SI SW 有色金属 2,444.61 -2.36% 

399006.SZ 创业板指 1,250.53 -1.56% 

资料来源：wind，华创证券 



 

有色金属行业周报（20181224-20181228）  

 
 
 
 

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210 号   16  

 

图表 22  行业涨跌幅 

 

资料来源：wind，华创证券 

 

图表 23  SW 板块涨跌幅 

 

资料来源：wind，华创证券 
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（二）个股涨跌幅 

图表 24  涨跌幅前十名  图表 25  涨跌幅后十名 

 

 

 

资料来源：wind，华创证券  资料来源：wind，华创证券 

四、价格及库存 

（一）价格变化 

图表 26  基本金属价格涨跌幅 

品种  类型  最新价格 本周  本月  本年  最新库存 本周  本月  本年  

铜  

LME 5,991.00 0.22% -3.35% -17.52% 13.0025  7.26% -4.52% -35.54% 

SHFE 48,340.00 -0.14% -2.64% -13.03% 3.6198  -26.11% -29.70% -14.43% 

长江现货 48,280.00 -0.33% -2.95% -12.62%         

铝  

LME 1,847.50 -3.12% -5.26% -18.41% 126.7125  10.18% 20.40% 14.99% 

SHFE 13,590.00 -1.16% 0.26% -10.74% 51.7154  -2.10% -6.52% -27.10% 

长江现货 13,450.00 -0.88% -0.44% -8.57%         

氧化铝 2,925.00 -2.50% -5.03% 1.92%         

铅  

LME 2,043.00 4.15% 4.61% -19.26% 10.7475  0.63% 2.16% -24.45% 

SHFE 18,050.00 0.08% -1.31% -5.84% 1.0780  78.24% 214.93% -68.79% 

长江现货 18,550.00 -0.27% -0.54% -3.39%         

锌  

LME 2,447.50 -1.67% -3.47% -25.68% 13.0200  9.41% 10.76% -28.48% 

SHFE 20,925.00 -0.81% 1.16% -18.66% 0.0881  29.37% -51.00% -90.62% 

长江现货 22,490.00 -0.49% 4.70% -13.67%         

锡  

LME 19,430.00 0.21% 5.43% -2.36% 0.2180  -27.09% -27.33% -1.80% 

SHFE 143,450.00 -2.32% -0.09% -0.96% 0.7899  -2.14% -2.76% 77.11% 

长江现货 144,500.00 -0.52% -0.17% 1.94%         

镍  

LME 10,740.00 -1.24% -3.20% -12.25% 20.7924  -0.84% -2.64% -43.46% 

SHFE 88,070.00 -1.87% -3.57% -9.08% 1.2474  -8.46% -12.08% -60.96% 

长江现货 89,650.00 -3.29% -6.32% -7.00%         

资料来源：wind，华创证券 
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图表 27  小金属价格信息 

品种  类型   最新价格  周涨幅  月涨幅  年涨幅   上周价格   上月价格   上年价格  

锂  

（ 上 海 有

色）  

995 碳酸锂 79,500  0.00% 0.00% -48.21% 79,500  79,500  153,500  

565 氢氧化锂 112,000  -2.61% -5.08% -24.07% 115,000  118,000  147,500  

99 金属锂 805,000  -2.42% -3.59% -11.54% 825,000  835,000  910,000  

锂  

（百川） 

995 碳酸锂 82,000  -2.38% -3.53% -52.33% 84,000  85,000  172,000  

565 氢氧化锂 112,500  -2.17% -5.46% -26.47% 115,000  119,000  153,000  

99 金属锂 820,000  0.00% -1.80% -11.35% 820,000  835,000  925,000  

锂  

（安泰科） 

995 碳酸锂 80,500  0.00% 1.26% -51.80% 80,500  79,500  167,000  

565 氢氧化锂 117,500  0.00% -7.84% -23.45% 117,500  127,500  153,500  

钴  MB 低级钴 27.25  0.00% -15.63% -24.31% 27.250  32.300  36.000  

钴（上海有

色）  

电解钴 352,500  -1.40% -7.84% -36.20% 357,500  382,500  552,500  

四氧化三钴 255  -5.56% -13.56% -37.80% 270  295  410  

硫酸钴 66,000  1.54% -7.04% -45.00% 65,000  71,000  120,000  

钴（百川） 

电解钴 354,000  -1.67% -10.38% -35.93% 360,000  395,000  552,500  

四氧化三钴 264  -4.00% -12.00% -35.61% 275  300  410  

硫酸钴 65,000  0.00% -14.47% -45.83% 65,000  76,000  120,000  

钴（安泰科） 
四氧化三钴 290  0.00% -3.33% -26.58% 290  300  395  

硫酸钴 65,000  0.00% -10.96% -42.73% 65,000  73,000  113,500  

正极材料 

523 三元材料 154  0.00% -3.14% -24.88% 154  159  205  

523 三元前躯

体 
97  0.00% -5.83% -11.82% 97  103  110  

钴酸锂 300  0.00% -1.64% -28.57% 300  305  420  

磷酸铁锂 57,500  -1.71% -8.00% -42.50% 58,500  62,500  100,000  

硫酸镍 24,500  0.00% -2.00% -12.50% 24,500  25,000  28,000  

负极材料 
人造石墨 40,000  0.00% 0.00% -33.33% 40,000  40,000  60,000  

天然石墨 46,750  0.00% 0.00% 0.54% 46,750  46,750  46,500  

钨  
65 黑钨精矿 96,500  -2.03% -4.46% -13.84% 98500 101000 112,000  

APT 152,000  0.00% -3.80% -11.88% 152,000  158,000  172,500  

钼  
45 钼精矿 1,710  -6.04% -12.76% 17.12% 1,820  1,960  1,460  

钼铁 112,000  -7.44% -14.50% 9.80% 121,000  131,000  102,000  

钽  氧化钽 1,575  0.00% -1.87% -8.70% 1,575  1,605  1,725  

钒  
片 五 氧 化 二

钒 
210,000  -8.70% -53.33% 50.00% 230,000  450,000  140,000  

钛  
海绵钛 65,000  0.00% 0.00% 16.07% 65,000  65,000  56,000  

钛精矿 1,300  0.00% 0.00% 0.00% 1,300  1,300  1,300  

锆  
进口锆英砂 1,640  0.00% 0.00% 26.15% 1,640  1,640  1,300  

海绵锆 250  0.00% 0.00% 38.89% 250  250  180  
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镁  1#镁锭 18,000  -2.70% -6.74% 13.92% 18,500  19,300  15,800  

锑  2#锑锭 47,750  0.00% 0.00% -5.45% 47750 47750 50,500  

铟  
铟锭 1,550  -0.64% -3.73% -15.07% 1,560  1,610  1,825  

MB 铟锭 316  0.00% 0.00% 22.52% 316  316  258  

铋  
精铋 49,000  0.00% -2.97% -30.74% 49000 50500 70,750  

MB 精铋 5  0.00% 0.00% -1.89% 5.2  5.2  5.3  

锗  
区熔锗锭 7,850  0.00% 0.00% -16.49% 7,850  7,850  9,400  

MB 二氧化锗 1,075  0.00% 0.00% 41.45% 1,075  1,075  760  

稀土  

氧化镧 12,750  0.00% 0.00% -8.93% 12,750  12,750  14,000  

氧化铈 13,250  0.00% 0.00% -5.36% 13,250  13,250  14,000  

氧化镨 397,500  0.00% 0.00% -9.66% 397500 397500 440,000  

氧化钕 314,000  0.00% -0.63% -6.27% 314000 316000 335,000  

镨钕氧化物 317,000  0.00% -1.25% -3.94% 317000 321000 330,000  

氧化镝 1,210  -0.41% -1.63% 4.31% 1,215  1,230  1,160  

钕铁硼  
N35 钕铁硼 138  0.00% 0.00% -1.43% 138  138  140  

H35 钕铁硼 160  0.00% 0.00% -3.03% 160  160  165  

炭素  

超 高 功 率 石

墨电极 
130,000  0.00% 0.00% -16.13% 130,000  130,000  155,000  

普 通 功 率 石

墨电极 
42,000  0.00% 0.00% -6.67% 42,000  42,000  45,000  

预焙阳极 4,200  0.00% -1.18% -4.55% 4,200  4,250  4,400  

油系针状焦 33,000  0.00% 0.00% 43.48% 33,000  33,000  23,000  

资料来源：wind，SMM，百川资讯，华创证券 

图表 28  贵金属价格涨跌幅  

品种  类型  最新价格 本周  本月  年初至今 类型  最新库存 本周  本月  年初至今 

黄金  

LBMA 1,279.00 1.66% 5.05% 1.95% ETF 787.67 1.94% 3.24% -7.73% 

SGE 283.57 1.04% 3.29% 2.24% SGE 188,468.00 -7.19% 9.85% -14.07% 

COMEX 1,283.40 1.93% 4.53% 2.22% COMEX 8,368,666.75 0.36% 4.40% -3.11% 

SHFE 287.85 1.07% 3.01% 2.86% SHFE 2,460.00 0.00% 230.65% -12.30% 

美元指数 96.3738 -0.60% -0.85% -1.16%           

白银  

LBMA 15.30 4.12% 7.45% -9.28% ETF 9,867.07 0.03% -2.40% -5.64% 

华通现货 3,622.00 2.58% 3.72% -7.84% SGE 10,666,948.00 -2.07% -10.76% 8.03% 

COMEX 15.31 4.04% 8.27% -8.49% COMEX 292,628,753.01 -0.32% -0.15% 42.89% 

SHFE 3,700.00 3.04% 4.79% -8.44% SHFE 1,113,566.00 3.59% 2.25% -21.55% 

资料来源：wind，华创证券 
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（二）基本金属期货库存走势图 

图表 29  上期所与 LME 库存合计：铜  图表 30  上期所与 LME 库存合计：铝 

 

 

 

资料来源：wind，华创证券  资料来源：wind，华创证券 

 

图表 31  上期所与 LME 库存合计：铅  图表 32  上期所与 LME 库存合计：锌 

 

 

 

资料来源：wind，华创证券  资料来源：wind，华创证券 

 

图表 33  上期所与 LME 库存合计：锡  图表 34  上期所与 LME 库存合计：镍 

 

 

 

资料来源：wind，华创证券  资料来源：wind，华创证券 
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（三）重点小金属价格走势图 

图表 35  钴价近一年走势  图表 36  锂价近一年走势 

 

 

 

资料来源：wind，华创证券  资料来源：wind，华创证券 

 

图表 37  稀土价格近一年走势  图表 38  镁价近一年走势 

 

 

 

资料来源：wind，华创证券  资料来源：wind，华创证券 

 

图表 39  钼价近一年走势  图表 40  钒价近一年走势 

 

 

 

资料来源：wind，华创证券  资料来源：wind，华创证券 
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五、风险提示： 

金属价格下跌风险；行业需求向下风险；黑天鹅事件风险。 
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华创证券机构销售通讯录 
  
地区  姓名  职   务  办公电话 企业邮箱 

北京机构销售部 

张昱洁 北京机构销售总监 010-66500809 zhangyujie@hcyjs.com 

杜博雅 高级销售经理 010-66500827 duboya@hcyjs.com 

侯春钰 销售经理 010-63214670 houchunyu@hcyjs.com 

侯斌 销售助理 010-63214683 houbin@hcyjs.com 

过云龙 销售助理 010-63214683 guoyunlong@hcyjs.com 
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张娟 所长助理、广深机构销售总监 0755-82828570 zhangjuan@hcyjs.com 

王栋 高级销售经理 0755-88283039 wangdong@hcyjs.com 

汪丽燕 高级销售经理 0755-83715428 wangliyan@hcyjs.com 

罗颖茵 高级销售经理 0755-83479862 luoyingyin@hcyjs.com 

段佳音 销售经理 0755-82756805 duanjiayin@hcyjs.com 

朱研 销售经理 0755-83024576 zhuyan@hcyjs.com 

杨英伟 销售助理 0755-82756804 yangyingwei@hcyjs.com 
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石露 华东区域销售总监 021-20572588 shilu@hcyjs.com 

沈晓瑜 资深销售经理 021-20572589 shenxiaoyu@hcyjs.com 

杨晶 高级销售经理 021-20572582 yangjing@hcyjs.com 

张佳妮 高级销售经理 021-20572585 zhangjiani@hcyjs.com 

沈颖 销售经理 021-20572581 shenying@hcyjs.com 

乌天宇 高级销售经理 021-20572506 wutianyu@hcyjs.com 

汪子阳 销售经理 021-20572559 wangziyang@hcyjs.com 

柯任 销售经理 021-20572590 keren@hcyjs.com 

何逸云 销售经理 021-20572591 heyiyun@hcyjs.com 

张敏敏 销售经理 021-20572592 zhangminmin@hcyjs.com 

蒋瑜 销售助理 021-20572509 jiangyu@hcyjs.com 
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华创行业公司投资评级体系(基准指数沪深 300) 

公司投资评级说明： 

强推：预期未来 6 个月内超越基准指数 20%以上； 

推荐：预期未来 6 个月内超越基准指数 10%－20%； 

中性：预期未来 6 个月内相对基准指数变动幅度在-10%－10%之间； 

回避：预期未来 6 个月内相对基准指数跌幅在 10%－20%之间。 

行业投资评级说明： 

推荐：预期未来 3-6 个月内该行业指数涨幅超过基准指数 5%以上； 

中性：预期未来 3-6 个月内该行业指数变动幅度相对基准指数-5%－5%； 

回避：预期未来 3-6 个月内该行业指数跌幅超过基准指数 5%以上。 
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