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——石油化工行业周报（20190101） 

 川财周观点 

上周 EIA 原油库存小幅减少 4.6 万桶，美国石油钻机数增加 2 台至 885 台，

布伦特和 WTI 原油价格分别下跌 2.40%、1.03%。上周原油价格受到石油钻机

数增长、EIA 原油库存小幅减少以及美股市场风险的影响继续出现小幅下跌。

中石化联合石化在四季度因油价下跌带来损失影响，联合石化两位高管也因

工作原因停职，虽然损失大小未公告，但使得中石化在上周股价大幅下跌

10.3%。我们预计因四季度油价大幅下跌带来库存跌价及产品价格下跌的影

响，石油公司四季度收益将明显受损，影响石化板块四季度业绩表现。上周

国内大部分地区出现较大降温，将提高国内近期天然气的使用，有助于天然

气价格的上涨，叠加近期油气管网改革的预期，建议关注天然气生产及储运

相关标的。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 4.67%。上证综指下跌 0.89%,中小

板指数下跌 1.40%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：兰

石重装上涨 4.40%、华鼎股份上涨 4.11%、神开股份上涨 3.43%、吉艾科技上

涨 3.33%、荣盛石化上涨 3.28%。 

 公司动态 

中油工程（600339）签署了“河南南浦环保科技有限公司丙烷-聚丙烯酰胺产

业链项目 EPC 总承包合同”，合同价款暂定 31亿人民币；恒逸石化（000703)

公司控股股东恒逸集团解除质押 700 万股，占其所持股份比例 0.59%；中国石

化（600028）子公司联合石化因交易亏损，总经理陈波先生和党委书记詹麒

先生停职，由副总经理陈岗先生主持行政工作。 

 行业动态 

印度石油规划与分析中心(PPAC)最新的临时统计数据显示，印度 11 月份进口

了 1700 万吨(420 万桶/天)的原油，同比下降 11.4%（普氏能源）；中国最大

页岩气生产基地建成：中石油川南页岩气基地页岩气日产量已达 2011 万立方

米，约占全国天然气日产量的 4.2%，全年产量将达 42 亿立方米（Wind 资讯）； 

哈萨克斯坦能源部长表示，哈萨克斯坦 2018 年生产石油 9030 万吨，同比增

长 4.7%，2018 年石油出口 7150 万吨，同比增长 2.4%（Wind 资讯）。本周环

氧丙烷、乙烯、异丙酮、软泡聚醚、丁二烯（韩国）的价格分别上涨 9.88%、

7.14%、5.70%、4.90%、2.07%。 

 风险提示： OPEC 限产协议执行率过低；国际成品油需求大幅下滑；油气改

革方案未得到实质落实。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 4.67%。上证综指下跌 0.89%,中小

板指数下跌 1.40%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：兰石

重装上涨 4.40%、华鼎股份上涨 4.11%、神开股份上涨 3.43%、吉艾科技上

涨 3.33%、荣盛石化上涨 3.28%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 -2.40% 

2 NYMEX 轻质原油 -1.03% 

3 NYMEX 天然气 -10.92% 

4 美元指数 -0.60% 

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） -4.6 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 4： 布伦特原油价格与 EIA 美国商业原油库存  图 5： 布伦特原油价格与美国开工钻机数量 
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资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.石化产品涨跌幅 

 

表格2： 周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 环氧丙烷 乙烯 异丙酮 软泡聚醚 
丁二烯（韩

国） 

价格涨幅 9.88% 7.14% 5.70% 4.90% 2.07% 

产品 碳 4 苯 二甲苯 甲苯 石脑油 

价格跌幅 -9.63% -7.81% -6.17% -6.14% -4.97% 

产品价差 丙烯-1.2*

丙烷 

PTA-0.665*

二甲苯 

涤纶

-0.86*PTA-

0.34*MEG 

乙烯-石脑

油 
丁二烯-碳 4 

价差涨幅 47.12% 11.66% 8.99% 8.85% 7.37% 

产品价差 聚丙烯-丙

烯 

丙烯酸丁酯

-0.6*丙烯

酸 

MTBE-0.36*

甲醇-0.64*

碳 4 

甲乙酮-混

合碳 4 

环氧乙烷

-0.73*乙烯 

价差跌幅 -103.50% -90.56% -87.22% -60.19% -55.12% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： 乙烯  图 7： PTA 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： PTA-0.665*二甲苯  图 9： PX-石脑油 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

二、本周要点 

1.行业动态 

1、 美国 12 月 21 日当周 EIA 原油库存变动-4.6 万桶，当周 EIA 库欣地区原油库存

+79.9 万桶，当周 EIA 汽油库存+300.3 万桶，当周 EIA 精炼油库存+0.2 万桶，

当周 EIA 精炼厂设备利用率+-0.3%。（Wind） 

2、 财政部、国家税务总局发布通知明确，《财政部国家税务总局关于对废矿物油再

生油品免征消费税的通知》实施期限延长 5年，自 2018 年 11 月 1日至 2023 年

10 月 31 日止。自 2018 年 11 月 1日至通知下发前，纳税人已经缴纳的消费税，

符合通知免税规定的予以退还。（财政部） 
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3、 全球第三大液化天然气(LNG)进口国韩国 11 月份获得了 395 万吨冷冻燃料，同

比增长 19.1%。根据海关数据，与上个月相比，韩国液化天然气进口增长 12.7%。

韩国上个月购买液化天然气的平均价格为每百万英热单位 11.20 美元。去年同

期这一价格为每百万英热单位 7.72 美元。（石化新闻网） 

4、 印度石油规划与分析中心(PPAC)最新的临时统计数据显示，印度 11 月份进口了

1700 万吨(420 万桶/天)的原油，同比下降 11.4%,环比下降 19.4%。（普氏能源

资讯） 

5、 中国最大页岩气生产基地建成：中石油川南页岩气基地页岩气日产量已达 2011

万立方米，约占全国天然气日产量的 4.2%，全年产量将达 42亿立方米。至此，

川南已成为我国最大的页岩气生产基地。（Wind） 

6、 哈萨克斯坦能源部长表示，哈萨克斯坦 2018 年生产石油 9030 万吨，同比增长

4.7%；2018 年石油出口 7150 万吨，同比增长 2.4%；预计哈萨克斯坦 2019 年原

油产量为 8950 万吨。（ Wind ） 

7、 全球最大浮式液化天然气项目 Prelude 在澳洲投产。 Prelude 项目位于西澳布

鲁姆东北偏北的 475 公里处，预计其液化天然气年产量为 360 万吨，凝析油年

产量为 130 万吨，液化石油气年产量为 40万吨。（路透社） 

8、 俄罗斯能源部长诺瓦克表示，2018 年俄天然气产量预计将达到 7330 亿立方米，

达到历史最高纪录；与 2017 年相比，2018 年俄罗斯天然气产量将增长 6%，出

口量将增长 10%。天然气产量增加的主要原因之一是亚马尔液化天然气项目投

产。位于北极圈内的亚马尔项目是全球最大的北极液化天然气项目，由俄罗斯

诺瓦泰克公司、中石油、法国道达尔公司和中国丝路基金共同合作开发。项目

首条生产线于 2017 年 12 月投产。（Wind） 

9、 美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes)12 月 28 日公布数据显示，截至 12月 28

日当周，美国石油活跃钻井数增加 2座至 885 座, 去年同期为 747 座。(中国石

油新闻中心) 

 

2.公司公告 

 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

中油工程 子公司合同 公司全资子公司寰球工程公司所属中国石油集
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团东北炼化工程有限公司吉林设计院与河南南

浦环保科技有限公司签署了“河南南浦环保科技

有限公司丙烷-聚丙烯酰胺产业链项目 EPC 总承

包合同”，合同价款暂定 31 亿人民币。 

恒逸石化 解除质押 公司控股股东恒逸集团解除质押 700 万股，占其

所持股份比例 0.59%。 

中曼石油 股份质押 公司实际控制人李玉池共持有公司 2794 万股股

份，占公司总股本的 6.98%；本次质押 2235 万

股，占李玉池持有公司股份数的 80%，占公司

总股本的 5.59%；本次质押后，李玉池累计质押

股份 2235 万股，占李玉池持有公司股份数的

80%，占公司总股本的 5.59%。 

中国石化 交易亏损 子公司联合石化因交易亏损，总经理陈波先生和

党委书记詹麒先生停职，由副总经理陈岗先生主

持行政工作。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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