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——军工行业周报（20190101） 

❖ 川财周观点 

本周军工板块下跌 0.46%，在 28 个板块中排名第 7，航天、航空、地面兵装及

船舶制造分别变动 0.57%、-2.47、-1.62%、3.39%。2018 年 12 月 27 日，国

防科工局和中央军委装备发展部联合印发了 2018 年版武器装备科研生产许可

目录，再次大幅降低军品市场准入门槛，最新的 2018 年版许可目录包括导弹

武器与运载火箭等 7 大类共 285 项，在 2015 年版目录（11 大类 755 项）的基

础上再次减少了 62%。理论上目录调整对上游配套企业的影响较大，但对于具

有核心研发实力企业或可以通过新产品开发及向下游转移相关成本等方式来

应对不利影响。而对于核心主机厂企业或仍将享受相关优惠政策，影响可能相

对较小。27 日，中国卫星导航系统管理办公室宣布，北斗三号基本系统已完成

建设，于当日开始提供全球服务,这标志着北斗系统正式从区域走向全球，北斗

系统被广泛用于我国军用及民用领域，随着全球服务的开启，北斗产业链未来

市场潜力大，建议关注北斗芯片、终端等产业相关标的。2018 年全军武器装备

采购信息网共发布采购公告次数为 1655 次，远超过往年公告发布次数，印证

军工板块行业基本面向好，伴随科研院所改制、军品定价机制等改革的深入推

进，我们看好 2019 年军工板块投资机会。建议关注业绩较好、估值合理的主

机厂及核心系统标的，如中直股份、内蒙一机、中航沈飞、中航机电、中航电

子等；同时，关注市场空间大、具备核心研发能力的优质军民融合相关标的，

如中航光电、航天发展、光威复材、振芯科技等。 

❖ 市场表现 

2018 年，军工板块累计下降 31.04%。个股方面，周幅前五的个股为亚光科技、

江苏国信、*ST 船舶、航天通信、北斗星通，涨幅分别为 7.79%、7.44%、6.92%、

6.17%、5.87%。跌幅前五的个股为航新科技、中航沈飞、天海防务、光电股份、

钢研高纳，跌幅分别为 11.04%、7.88%、5.47%、5.05%、4.87%。 

❖ 行业动态 

中国卫星导航系统管理办公室 27 日在国务院新闻办公室新闻发布会上宣布，

北斗三号基本系统建成，提供全球服务,这标志着北斗系统正式从区域走向全

球。（新华社） 

❖ 公司公告 

中国海防（600764）：公司拟通过重大资产重组方式收购中船重工海声科技有限

公司 100%股权，连云港杰瑞电子有限公司 54.0773%股权。 

❖ 风险提示：政策执行不及预期；军工行业估值水平仍相对较高。 
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一、川财周观点 

本周军工板块下跌 0.46%，在 28 个板块中排名第 7，航天、航空、地面兵装及船舶

制造分别变动 0.57%、-2.47、-1.62%、3.39%。2018 年 12 月 27 日，国防科工局和

中央军委装备发展部联合印发了 2018 年版武器装备科研生产许可目录，再次大幅降

低军品市场准入门槛，最新的 2018 年版许可目录包括导弹武器与运载火箭等 7 大类

共 285 项，在 2015 年版目录（11 大类 755 项）的基础上再次减少了 62%。理论上

目录调整对上游配套企业的影响较大，但对于具有核心研发实力企业或可以通过新产

品开发及向下游转移相关成本等方式来应对不利影响。而对于核心主机厂企业或仍将

享受相关优惠政策，影响可能相对较小。27 日，中国卫星导航系统管理办公室宣布，

北斗三号基本系统已完成建设，于当日开始提供全球服务,这标志着北斗系统正式从

区域走向全球，北斗系统被广泛用于我国军用及民用领域，随着全球服务的开启，北

斗产业链未来市场潜力大，建议关注北斗芯片、终端等产业相关标的。2018 年全军

武器装备采购信息网共发布采购公告次数为 1655 次，远超过往年公告发布次数，印

证军工板块行业基本面向好，伴随科研院所改制、军品定价机制等改革的深入推进，

我们看好 2019 年军工板块投资机会。建议关注业绩较好、估值合理的主机厂及核心

系统标的，如中直股份、内蒙一机、中航沈飞、中航机电、中航电子等；同时，关注

市场空间大、具备核心研发能力的优质军民融合相关标的，如中航光电、航天发展、

光威复材、振芯科技等。 

二、市场表现 

截止 2018 年 12 月 28 日，2018 年上证综指下跌 24.59%，沪深 300 下跌 25.31%，

军工板块累计下跌 31.04%。 2017 年初至今，军工板块累计下跌 42.52%。本周军工

板块累计下跌 0.46%，涨幅居 28 个子板块中第 7。 

图 1： 2017 年初至今板块市场表现  图 2： 2018 年初至今板块市场表现  

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所，截止 12月 28日数据   资料来源：wind，川财证券研究所，截止 12月 28日数据 
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图 3： 一周行业表现 

 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

本周上证综指下降 0.89%，深证成指下降 1.33%，创业板指下降 1.56%，沪深 300 下

降 0.62%，军工指数下降 0.46%。本周涨幅前三的板块分别是通信、食品饮料、休闲

服务，涨幅分别为 2.48%、1.94%、1.36%；跌幅前三的板块分别是采掘、传媒、钢

铁，跌幅分别为 3.64%、3.29%、3.17%。2018 年初至今，军工板块累计下降 31.04%。

本周军工板块，周涨幅前五的个股为亚光科技、江苏国信、*ST 船舶、航天通信、北

斗星通，涨幅分别为 7.79%、7.44%、6.92%、6.17%、5.87%。跌幅前五的个股为航

新科技、中航沈飞、天海防务、光电股份、钢研高纳，跌幅分别为 11.04%、7.88%、

5.47%、5.05%、4.87%。 

 

表格 1. 一周行业及个股表现 

指数表现 周涨幅 TOP5 周跌幅 TOP5 

指数名称 周涨跌幅/% 年初至今/% 股票简称 周涨跌幅/% 股票简称 周涨跌幅/% 

沪深 300 -0.62 -25.31 亚光科技 7.79 航新科技 -11.04 

上证综指 -0.89 -24.59 江苏国信 7.44 中航沈飞 -7.88 

深证成指 -1.33 -34.42 *ST船舶 6.92 天海防务 -5.47 

创业板指 -1.56 -28.65 航天通信 6.17 光电股份 -5.05 

国防军工 -0.46 -31.04 北斗星通 5.87 钢研高纳 -4.87 

资料来源：wind, 川财证券研究所 
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三、行业动态 

1. 一周国际行业动态 

 

表格 2. 一周国际行业动态 

日期 信息来源 新闻内容 

12月 24日 

新华社 据印度媒体 23日报道，印度当天在东部的奥迪沙邦卡拉姆岛综合试验场

成功试射一枚“烈火－4”型中远程弹道导弹。 

参考信息

网 

俄方在叙利亚的军事飞行架次锐减，从每周 700余架次降至不到 4架次,

这是叙利亚冲突逐渐降级的又一个迹象。 

环球时报 负责协调打击极端组织“伊斯兰国”(IS)联合行动的美国总统特使布雷

特·麦格克已提交辞呈。 

新华社 俄罗斯中部军区新闻处 24日发布公告说，超过 150名俄军人在完成任务

后已从叙利亚返回位于俄新西伯利亚的常驻地。 

新华社 美国媒体 23日报道，即将离职的美国国防部长马蒂斯已经签署了美国从

叙利亚撤军的执行令。 

环球网 日本政府 12月 18日刚刚宣布，要把日本海上自卫队最大级别护卫舰“出

云”号改造成为航母。12月 22，刚刚“转正航母”的“出云”号就与美

英军舰举行了一次联合训练。 

新华社 俄罗斯国防部长绍伊古 24日说，目前俄罗斯军队现代化武器装备所占比

例已达 61.5% 

12月 25日 

参考信息

网 

俄国防部长当天表态，称俄罗斯明年将加强在北极地区的军事存在。与此

同时，莫斯科寻求在这一战略地区发挥影响力。 

参考信息

网 

俄军将接收新型电子战系统：从地面可直接瘫痪敌卫星，根据 2019年国

防采购计划，中部军区将首次装备最先进的“帕兰京”和“季拉达”-2电

子战系统。 

环球时报 北京时间 23日 21时 51分，美国太空探索技术公司（SpaceX 公司）用

“猎鹰 9”火箭将美国第三代全球定位系统（GPS）的首颗卫星顺利送入太

空。 

12月 26日 

环球网 俄罗斯海军 20380 型“响亮”号轻型护卫舰升起海军旗帜。根据俄罗斯海

军司令的命令, 这艘船加入俄罗斯海军并入列太平洋舰队。这是阿穆尔造

船厂建造的第二艘 20380型护卫舰，也是俄罗斯海军的第六艘。 

环球网 土耳其国防部长阿卡尔表示，土军为在叙利亚幼发拉底河以东地区发起军

事行动的筹备工作已经完成。 

中国新闻

网 

韩国军工部门防卫事业厅表示，新一代 3000 吨级潜艇(张保皋 III Batch-

2)初步设计工作已完成，建造工作将于明年下半年启动 

12月 27日 

参考信息

网 

作为美国最大的飞机出口商，波音公司近期交付了它在中国工厂制造的首

架飞机。这架为中国国际航空公司生产的波音 737 Max 飞机在舟山的一个

新工厂完工并交付使用。 
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参考信息

网 

巴西海军“里亚舒埃卢”号潜艇于当天下水，这是根据巴西与法国签署的

军事合作协议在巴西国内建造的 5艘潜艇中的第 1艘，预计巴西还将建造

1 艘核动力潜艇。 

新华社 俄罗斯航天集团 27 日从位于俄远东地区的东方航天发射场将一枚搭载 28

颗卫星的火箭发射升空 

12月 28日 

环球网 美国空军战略侦察机 RC-135V27 日在克里米亚沿岸地区进行了侦察飞行。

俄新社 12月 27日披露了这则消息。 

央视网 俄罗斯高超声速导弹“先锋”成功试射。在美俄对抗升级的情况下，“先

锋”导弹让美国方面很是紧张，因为目前美国的反导防御系统根本拦不住

它。 

海外网 由于朝韩目前仍处于“战争状态”等原因，韩国强制要求年龄 18岁至 35

岁的健康男子，必须服兵役至少两年。 

资料来源：新华社、环球网等网站, 川财证券研究所 

 

2. 一周国内行业动态 

 

表格 3. 一周国内行业动态 

日期 信息来源 新闻内容 

12月 24日 

环球网 12 月 23日，中国首款全复材多用途无人机——“翼龙”I-D无人机在西

部某机场成功首飞，这是中国航空工业“翼龙”家族无人机系列化发展的

重要里程碑。 

新华社 东部战区日前召开拥军支前工作推进会，与辖区 7省市针对战区使命任务

等实际，积极创新拥军支前模式。 

新华社 12 月 25日零时 53分，我国在西昌卫星发射中心用长征三号丙运载火箭，

成功将通信技术试验卫星三号发射升空，卫星进入预定轨道。 

12月 25日 

解放军报 近日，海军舰载航空兵某部突破夜间舰基起降技术，多名飞行员一次起降

成功，歼-15舰载机具备昼夜起降和综合攻防能力，标志着我海军航母编

队体系作战能力更进一步。 

解放军报 全军师职转业干部教育培训班 24日在京开班。中央军委委员、军委政治

工作部主任苗华出席开班典礼并讲话。 

12月 26日 
新华社 北部战区空军日前将部队拉动到北疆边陲某地，组织严寒条件下作战保障

检验性训练，锤炼提升空军部队冬季作战综合保障能力。 

12月 27日 

新华社 中国卫星导航系统管理办公室 27日在国务院新闻办公室新闻发布会上宣

布，北斗三号基本系统建成，提供全球服务,这标志着北斗系统正式从区

域走向全球。 

国防部网 2018 年，中国与 30 多个国家举行近 40 场联演联训，为与各国军队深化友

谊与互信，提高各自军队建设和训练水平发挥了积极作用。 

12月 28日 
解放军报 近日，国防科工局和中央军委装备发展部联合印发了 2018 年版武器装备

科研生产许可目录，再次大幅降低军品市场准入门槛。 
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新华社 陆军特种作战学院近日组织来自陆军特种作战旅的伞降技术骨干，开展恶

劣环境下多伞型、多高度、多方式实跳训练，为特种作战旅培养过硬伞降

教练员，提升特种作战能力。 

参考信息

网 

12 月 25日，中航工业宣布，第 100 架“翼龙”系列无人机在成都通过全

部验收，即将交付海外用户，创下了中国无人机出口的新纪录。 

解放军报 全军新体制下物资工程服务采购管理规范性制度出台，达到限额标准的大

宗项目全部由采购服务站集中采购，限额标准以下零星项目由各单位采取

多种形式自行采购 

资料来源：新华社、解放军报等网站，川财证券研究所 

 

四、公司公告 

表格 4. 一周公司公告 

公告日期 股票简称 公司公告 

12月 24日 

新研股份 公司副董事长吴洋先生累计增持公司股份 2,073,100 股，增持金额 10,010,000 

元。 

雷科防务 公司决定终止实施 2017年、2018 年限制性股票激励计划并回购并注销已授予未

解锁限制性股票。 

中国海防 公司拟通过重大资产重组方式收购连云港杰瑞电子有限公司 54.0773%股权 

中国海防 公司拟通过重大资产重组方式收购中船重工海声科技有限公司 100%股权 

12月 25日 

星网宇达 公司通过临时股东大会，同意吴萍女士自即日起正式担任公司第三届董事会非独

立董事职务，任期至公司第三届董事会任期届满为止。 

中航机电 公司副总经理周勇先生通过深圳证券交易所证券交易系统增持公司 20,000 股股

份 

中船科技 公司全资子公司中船九院和中船物流分别根据其持有的中船工业大厦公司的股权

比例，共同对中船工业大厦公司增资 43,500 万元（即：中船九院对中船工业大

厦公司增资 31,172.1 万元，中船物流对中船工业大厦公司增资 12,327.9 万元） 

中国重工 公司发布增持计划，本次增持计划前，中船重工直接持有公司股份

8,053,517,192 股，占比 35.20%；中船重工及其 11名一致行动人共同持有公司

股份 14,427,810,950 股，占比 63.06%。本次增持后，中船重工直接持有公司股

份 8,095,545,306 股，占比 35.38%；中船重工及其 11名一致行动人共同持有公

司股份 14,469,839,064 股，占比 63.24%。 

12月 26日 

航新科技 公司 2018年面向合格投资者公开发行创新创业公司债券，本次债券网下预设的

发行数量占本次债券发行规模的比例为 100%，即 1.2亿元；最终网下实际发行数

量为 1.2 亿元，占本次债券发行规模的 100%。 

中航沈飞 公司全资子公司沈飞公司拟以经航空工业集团备案的评估价格人民币

24,406,036.92 元向航空工业集团协议转让其所持有的飞公司 2.07%股权。 

耐威科技 公司控股子公司聚能晶源于近日收到政府补助金 1,000万元。 

12月 27日 

中国海防 防控股股东中船重工于 2018 年 12月 26 日通过上海证券交易所交易系统以自有

资金增持公司股份 597,502 股, 占公司总股本的 0.1513%，增持均价为 22.997 元

/股，对应增持金额 13,740,728.75 元。 
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*ST船舶 公司全资子公司沪东重机生产资源重组，根据协议，补偿范围为沪东重机位于东

高路 620 号的非居住房屋、场地、附属物及构筑物，补偿总金额为人民币

480,345,549.00 元。在协议签订通过并生效后 60日内，先行支付总补偿款的

45%，计 216,155,497.05 元，剩余补偿款 264,190,051.95 元， 

景嘉微 公司已向国家集成电路产业投资基金股份有限公司、湖南高新纵横资产经营有限

公司共 2 名投资者非公开发行 30,596,174 股人民币普通股（A股）。公司总股本

由本次非公开发行股票前 270,809,100 股增至 301,405,274 股。 

中航机电 公司全资子公司精机科技，持有航嘉麦格纳 50.1%股权。现将精机科技持有的航

嘉麦格纳 25.1%股权协议转让至中航机电。 

12月 28日 
中航沈飞 公司全资子公司沈沈飞公司拟向招商银行沈阳分行申请应收账款无追索权公开型

国内保理业务，保理金额不超过人民币 10亿元，保理费率年化 3.915% 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

风险提示 

政策执行不及预期 

科研院所改制、军民融合相关政策执行情况不及预期 

军工行业估值水平仍相对较高 

板块估值虽已低于 2010 年以来历史平均水平，但仍显著高于其他板块估值水平。 
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