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——电子行业周报（20181229） 

 川财周观点 

华为消费者业务今日宣布，2018 年华为智能手机发货量（含荣耀）已经突破

2亿台。其中，华为 P20系列、Mate2、华为 nova系列和荣耀系列表现格外优

异。我们认为在苹果手机短期销量不振的情况下，消费电子重心应向国内优

秀手机品牌转移。相关标的：卓翼科技、共达电声、立讯精密等。日前上观新

闻报道，中微半导体自主研制的 5 纳米等离子体刻蚀机经台积电验证，性能

优良，将用于全球首条 5 纳米制程生产线。目前，中微半导体的介质刻蚀设

备、硅通孔刻蚀设备、MOCVD 设备等均已成功进入海内外重要客户供应体系。

截至 2017年底，已有 620多个中微半导体生产的刻蚀反应台运行在海内外 39

条先进生产线上。建议关注半导体材料和设备等相对易突破领域，相关标的：

北方华创、江丰电子、兆易创新等。 

 市场表现 

本周川财信息科技指数下跌 0.84%，上证综指下跌 0.89%，收于 2493.90点，

电子行业指数下跌 1.65%，收于 2002.67点。电子行业指数版块排名 16/28，

整体表现较差。周涨幅前三的个股为联得装备、东晶电子、春兴精工，涨幅分

别为 26.62%、15.93%和 12.55%。跌幅前三的个股分别为国民技术、三安光电、

贤丰控股，跌幅分别为 17.61%、16.78%和 12.88%。 

 行业动态 

华为推出新一代以 Arm 架构为主的服务器处理器，采用 7nm 制程，产品型号

Hi1620，依据目前公布讯息来看，华为最新推出的服务器处理器搭载之 CPU，

是由华为以 Arm v8 指令集设定俢改而成，CPU名称 TaiShan，核心数量有 48

与 64 核两种版本，核心频率分别为 2.6GHz 与 3.0GHz。（集邦 TrendForce） 

AMD 新一代 EPYC霄龙处理器将采用 7nm的 Zen 2架构，预计明年第一季度就

会上市，而消费级的 Ryzen 锐龙处理器预计明年年中才会更新。（超能网） 

 公司公告 

北京君正（300223）：公司全资子公司合肥君正申报的“基于 28 纳米工艺的

视频监控芯片研发项目”获得立项批复。近日，合肥君正收到合肥高新技术产

业开发区财政国库支付中心拨付的政府补贴资金现金 750 万元；华东科技

（000727）：公司监事会近日收到监事、监事会主席涂昌柏先生的辞职报告。

涂昌柏先生由于工作调动原因，申请辞去公司监事会主席职务，辞职后涂昌

柏先生将不再担任公司任何职务。 

 风险提示：行业景气度不及预期；技术创新对传统产业格局的影响。 
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一、川财周观点 

华为消费者业务今日宣布，2018 年华为智能手机发货量（含荣耀）已经突破

2 亿台。其中，华为 P20 系列、Mate2、华为 nova 系列和荣耀系列表现格外

优异。我们认为在苹果手机短期销量不振的情况下，消费电子重心应向国内优

秀手机品牌转移。相关标的：卓翼科技、共达电声、立讯精密等。日前上观新

闻报道，中微半导体自主研制的 5 纳米等离子体刻蚀机经台积电验证，性能优

良，将用于全球首条 5 纳米制程生产线。目前，中微半导体的介质刻蚀设备、

硅通孔刻蚀设备、MOCVD 设备等均已成功进入海内外重要客户供应体系。截

至 2017 年底，已有 620 多个中微半导体生产的刻蚀反应台运行在海内外 39

条先进生产线上。建议关注半导体材料和设备等相对易突破领域，相关标的：

北方华创、江丰电子、兆易创新等。 

 

二、市场表现 

本周川财信息科技指数下跌 0.84%，上证综指下跌 0.89%，收于 2493.90 点，

电子行业指数下跌 1.65%，收于 2002.67 点。电子行业指数版块排名 16/28，

整体表现较差。 

 

图 1： 各版块本周涨跌幅 

 

资料来源：wind, 川财证券研究所 
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本周电子版块二级子版块中，半导体、其他电子、光学光电子、电子制造分别

下跌 4.19%，1.58%、3.41%、0.29%，元件上涨 1.01%。电子版块三级行业

中，跌幅前三的是 LED、分立器件、光学元件，分别下跌 5.89%、4.59%、

4.38%。 

 

表格 1. 电子二、三级行业表现 

代码 名称 周收盘价 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 

801081.SI 半导体(申万) 1,362.80 -4.19 -8.88 

801082.SI 其他电子Ⅱ(申万) 3,464.50 -1.58 -5.57 

801083.SI 元件Ⅱ(申万) 2,804.47 1.01 -1.27 

801084.SI 光学光电子(申万) 1,073.65 -3.41 -7.86 

801085.SI 电子制造Ⅱ(申万) 2,860.25 -0.29 -6.42 

850811.SI 集成电路(申万) 1,555.25 -4.13 -8.67 

850812.SI 分立器件(申万) 938.95 -4.59 -10.69 

850813.SI 半导体材料(申万) 1,392.00 -4.38 -9.00 

850822.SI 印制电路板(申万) 2,309.67 2.01 -0.30 

850823.SI 被动元件(申万) 3,115.42 -0.03 -2.30 

850831.SI 显示器件Ⅲ(申万) 765.56 -1.52 -5.61 

850832.SI LED(申万) 1,400.63 -5.89 -9.25 

850833.SI 光学元件(申万) 2,203.18 -4.26 -13.38 

850841.SI 其他电子Ⅲ(申万) 3,472.84 -1.58 -5.57 

850851.SI 电子系统组装(申万) 2,124.82 -1.62 -5.62 

850852.SI 电子零部件制造(申万) 3,422.27 0.97 -7.16 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

三、行业动态 

1、华为推出新一代以 Arm 架构为主的服务器处理器，采用 7nm 制程，产品

型号 Hi1620，依据目前公布讯息来看，华为最新推出的服务器处理器搭载之

CPU，是由华为以 Arm v8 指令集设定俢改而成，CPU 名称 TaiShan，核心数

量有 48 与 64 核两种版本，核心频率分别为 2.6GHz 与 3.0GHz。（集邦

TrendForce） 

2、AMD 新一代 EPYC 霄龙处理器将采用 7nm 的 Zen 2 架构，预计明年第一

季度就会上市，而消费级的 Ryzen 锐龙处理器预计明年年中才会更新。（超能

网） 

3、在全球存储器产业方面，随着 NAND Flash 价格从 2018 年上半节节下滑

以来，随后到了 2018 年第 4 季，DRAM 价格也开始出现疲软困境，似乎预示
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着连续两年的存储器产业好日子已经走到尽头。再加上客户群库存修正以及英

特尔处理器短缺持续发酵，带动 DRAM 需求无力可施，使得业界对于未来

DRAM 价格展望更形悲观，恐将进一步严重下滑。（集微网） 

4、据《日本经济新闻》12 月 27 日报道，夏普 12 月 26 日发布消息称将于

2019 年 4 月 1 日拆分半导体业务成立独立子公司。对于将“8K”高精细影像

技术和“物联网(IoT)”技术定位为增长战略核心的夏普来说，半导体是最重要

的领域之一。由于强化最尖端产品的开发能力成为当务之急，计划通过将半导

体业务拆分为子公司来提高灵活性，从而便于对母公司鸿海精密工业集团等其

他公司的经营资源加以利用。（环球网） 

5、12 月 26 日，北京新毅东投资项目签约仪式在泉州芯谷南安分园区举行。

据中国芯谷官微介绍，该项目未来 5 年内将投资 2 亿元人民币，投资建设半导

体黄光设备（包括光刻机、涂胶机、显影机）生产和研发基地，将有利于完善

园区化合物半导体产业链上下游，加快打造化合物半导体全产业链体系。该项

目是园区首个落地的半导体设备项目。（集微网） 

6、在 12 月 27 日下午举行的国务院新闻办公室新闻发布会上，中国卫星导航

系统管理办公室主任、北斗卫星导航系统新闻发言人冉承其宣布：北斗三号基

本系统完成建设，于今日开始提供全球服务。这标志着北斗系统服务范围由区

域扩展为全球，北斗系统正式迈入全球时代。（人民日报） 

7、前 11 个月，上海关区出口机电产品 1.92 万亿元，增长 5.5%。其中，自动

数据处理设备及其部件出口 1758.5 亿元，下降 12.3%；集成电路出口 1401.8

亿元，增长 4.4%；手机出口 967.6 亿元，增长 3.2%。进口高新技术产品 8310.1

亿元，增长 10.3%，占同期关区进口总值的 33.3%。其中，集成电路进口 4036.2

亿元，增长 14.2%。集成电路为最大类进口产品。（集微网） 

8、在 VLSI（美国领先的半导体行业市场研究公司）12 月发布的 2018 年终大

盘点中，中微在全球薄膜沉积设备供应商排名中荣登榜首。同时，在刻蚀和清

洗设备供应商排名中，以及在台湾晶圆制造设备供应商排名中，均位列第二。 

（大半导体产业网） 

9、华为虽然面临中美贸易战及财务长被调查的双重营运压力，但持续加快自

有客制化芯片开发，并且抢在年底前发布多款针对数据中心、高速网络、固态

硬盘（SSD）等人工智能及高效能运算（AI/HPC）新芯片。华为全力提升芯片

自给率，大动作采用 16 纳米及 7 纳米等先进制程，晶圆代工龙头台积电直接

受惠，明年将通吃华为晶圆代工订单，华为亦跃居台积电第二大客户。（工商

时报） 
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四、公司动态 

4.1 股价表现 

本周电子版块，周涨幅前三的个股为联得装备、东晶电子、春兴精工，涨幅分

别为 26.62%、15.93%和 12.55%。跌幅前三的个股分别为国民技术、三安光

电、贤丰控股，跌幅分别为 17.61%、16.78%和 12.88%。 

 

表格 2. 涨跌幅前十（%） 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

300545.SZ 联得装备 26.62 300077.SZ 国民技术 -17.61 

002199.SZ 东晶电子 15.93 600703.SH 三安光电 -16.78 

002547.SZ 春兴精工 12.55 002141.SZ 贤丰控股 -12.88 

002484.SZ 江海股份 12.20 300279.SZ 和晶科技 -12.34 

002845.SZ 同兴达 11.91 002076.SZ 雪莱特 -12.29 

300502.SZ 新易盛 10.77 002638.SZ 勤上股份 -11.68 

002850.SZ 科达利 10.08 300323.SZ 华灿光电 -10.41 

300232.SZ 洲明科技 10.03 300046.SZ 台基股份 -10.22 

603380.SH 易德龙 8.53 002289.SZ 宇顺电子 -9.98 

300602.SZ 飞荣达 8.51 300162.SZ 雷曼股份 -9.68 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

4.2 公司公告 

北京君正（300223）：公司全资子公司合肥君正申报的“基于 28 纳米工艺的

视频监控芯片研发项目”获得立项批复。近日，合肥君正收到合肥高新技术产

业开发区财政国库支付中心拨付的政府补贴资金现金 750 万元。 

华东科技（000727）：公司监事会近日收到监事、监事会主席涂昌柏先生的辞

职报告。涂昌柏先生由于工作调动原因，申请辞去公司监事会主席职务，辞职

后涂昌柏先生将不再担任公司任何职务。 

惠伦晶体（300460）：公司之全资子公司创想云拟向招商银行股份有限公司

广州分行借款人民币贰仟万元，期限 1 年，资金用途为补充流动资金。惠伦

晶体为创想云向招商银行股份有限公司广州分行借款事项提供连带责任保证

担保，并签署相关保证协议。为保证子公司的经营需要，公司于 2018 年 12
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月 26 日召开了第三届董事会第五次会议，审议通过了《关于公司向全资子公

司广州创想云科技有限公司提供担保的议案》。 

 

风险提示 

行业景气度不及预期 

电子行业景气度下滑，可能会带来全行业需求疲软 

技术创新对传统产业格局的影响 

技术创新可能会使得原有的产业格局发生变化，甚至淘汰部分传统行业 
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