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推荐（维持） 
季节性需求走弱，预计价格短期承压 

 

 钢材基本面：季节性需求走弱，预计价格短期承压。本周内高炉开工率 64.92%
环比上期降 0.14%，电炉产能利用率为 58.55%，较上周降 2.27%。本周高炉开
工率和电炉产能利用率都有进一步的下降。以 mysteel的样本钢厂五大材产量
统计，本周产量略升了 8.56万吨到达了 970.32 万吨。从成交来看，本周建筑
钢材成交量合计 16.75 万吨，环比下降 0.02 万吨，华北和南方成交下降，华
东地区成交上升。成交量与 11 月的水平比较接近。从库存来看，本周钢材社
会库存上升 7.72万吨，钢厂库存上升 3.77万吨。本周供给有所回升，元旦开
始后，徐州钢厂逐渐复产，预计产量会有进一步上升。从需求来看，短期内季
节性的下滑已经在所难免，投机需求会成为后期定价的主要因素。观察历年的
冬储规律，一般上一年的冬储以亏损退场，贸易商的情绪会格外谨慎，当年的
冬储开始价格会先下跌，后期的走势则会根据当年情况不同而有所分化。在去
年冬储亏损较重的情况下，累库初期价格预计短期承压。但长期来看，需求的
总量规模不容忽视，年后需求开启后，基本面主导下，钢价有望回归合理位置。 

 从基本面对于现货价格和股价角度来看：期跌现跌，股票下行。本周内 SW钢
铁跌幅 3.17% ,在申万 28 个一级板块中表现倒数第 2 名。 

 原材料：高检修下原料需求减弱，预计价格承压。焦炭方面，本周焦炭期跌现
跌，基差缩小，焦炭盈利收窄。独立焦化厂焦炉生产率小幅上升，焦炭港口库
存上升，钢厂平均库存可用天数上升。焦炭方面，长流程钢厂的检修陆续增加，
焦炭的需求有所减少，本周港口库存和钢厂库存都有所增加，但独立焦化厂的
开工率有进一步上升，后续钢厂若持续维持高检修，价格将持续承压。铁矿方
面，本周内铁矿石期跌现跌，基差扩大。铁矿石入港量上升，日均疏港量小幅
下降，运价西澳升，巴西降，港口库存大幅上升，铁矿石平均可用天数上升。
前期铁矿石价格一直较为强势。但是本周港口库存已经大幅增加，在钢厂检修
陆续增加，钢厂利润持续承压的情况下，必然会对铁矿价格进行打压，预计后
期铁矿石价格偏弱运行。 

 黑色产业链利润变化：产业链价格齐下跌，利润进一步收窄。本周各品种钢
材价格继续下降。原料成本上，焦炭价格下降，铁矿石价格继续反弹，废钢略
有下行。从利润端来看，在成材原料共同下跌的过程中，各品种的利润都出现
了进一步的下滑。从电炉钢利润来看，本周废钢价格略有下降，电炉钢小幅反
弹。从期货盘面利润来看，本周成材、原料价格共同下降，成材降幅更大造成
了盘面利润的下降。 

 市场高频数据正在反应什么样的逻辑。本周内高炉开工率 64.92%环比上期降
0.14%，电炉产能利用率为 58.55%，较上周降 2.27%。本周高炉开工率和电炉
产能利用率都有进一步的下降。以 mysteel的样本钢厂五大材产量统计，本周
产量略升了 8.56万吨到达了 970.32 万吨。从成交来看，本周建筑钢材成交量
合计 16.75 万吨，环比下降 0.02 万吨，华北和南方成交下降，华东地区成交
上升。成交量与 11 月的水平比较接近。从库存来看，本周钢材社会库存上升
7.72万吨，钢厂库存上升 3.77万吨。本周供给有所回升，元旦开始后，徐州
钢厂逐渐复产，预计产量会有进一步上升。从需求来看，短期内季节性的下滑
已经在所难免，投机需求会成为后期定价的主要因素。观察历年的冬储规律，
一般上一年的冬储以亏损退场，贸易商的情绪会格外谨慎，当年的冬储开始价
格会先下跌，后期的走势则会根据当年情况不同而有所分化。在去年冬储亏损
较重的情况下，累库初期价格预计短期承压。但长期来看，需求的总量规模不
容忽视，年后需求开启后，基本面主导下，钢价有望回归合理位置。 

 风险提示：基建托底作用持续性不及预期；后续检修不及预期。  
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滑坡，反弹的节奏从年后移至年前》 

2018-12-23 

《钢铁行业深度研究报告：高检修+高需求+强成
本+低库存四重动力共促钢价反弹》 

2018-12-23 

《钢铁行业周报（20181217-20181223）：供给下
行跑赢了需求滑坡，反弹的节奏从年后移至年前》 

2018-12-23  
 

 

 

 

-32%

-18%

-4%

10%

18/01 18/03 18/05 18/07 18/09 18/11

2018-01-02～2018-12-28 

沪深300 钢铁 

相关研究报告 

相对指数表现 

行业基本数据 

华创证券研究所 

行业研究 

 

钢铁 

2019 年 01 月 01 日  

 

 

 



 

钢铁行业周报（20181224-20190101） 

 
 
 
 

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210 号   2  

 

目 录 
 

一、核心观点总述 .................................................................................................................................................5 

（一）钢材基本面：季节性需求走弱，预计价格短期承压 ...............................................................................5 

（二）从基本面对于现货价格和股价角度来看：期跌现跌，股票下行 .............................................................5 

（三）原材料：高检修下原料需求减弱，预计价格承压 ..................................................................................5 

（四）黑色产业链利润变化：产业链价格齐下跌，利润进一步收窄 .................................................................5 

（五）市场高频数据正在反应什么样的逻辑 ....................................................................................................5 

二、黑色产业链市场情况：股票、期货..................................................................................................................6 

三、黑色产业链基本面情况：钢材、焦炭、铁矿石和产业链利润 ...........................................................................8 

（一）钢材基本面：季节性需求走弱，预计价格短期承压 ...............................................................................8 

（二）焦炭基本面变化：需求仍然偏弱运行，预计短期价格继续承压 ........................................................... 12 

（三）铁矿基本面变化：钢厂检修需求变弱，铁矿石价格偏弱运行 ............................................................... 13 

（四）黑色产业链利润变化：产业链价格齐下跌，利润进一步收窄 ............................................................... 15 

四、黑色产业下游需求变化 ................................................................................................................................. 16 

（一）房地产 ............................................................................................................................................... 16 

（二）汽车和家电行业 ................................................................................................................................. 17 

（三）下游需求指标汇总：中观指标 ............................................................................................................ 18 

五、一周行业重要新闻 ........................................................................................................................................ 20 

（一）12 月官方制造业 PMI为 49.4 跌破荣枯线 景气度有所减弱 ................................................................. 20 

（二）Mysteel 钢厂快讯：徐州复产跟踪报道 ............................................................................................... 20 

  



 

钢铁行业周报（20181224-20190101） 

 
 
 
 

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210 号   3  

 

图表目录 
 

图表 1  一周板块表现............................................................................... 6 

图表 2  一周个股表现............................................................................... 6 

图表 3  个股估值指标排序........................................................................... 7 

图表 4  黑色投资情绪............................................................................... 7 

图表 5  历史同期库存变化........................................................................... 8 

图表 6  主流贸易商建筑钢材成交量................................................................... 8 

图表 7  高炉开工率走势：唐山降，全国降............................................................. 9 

图表 8  全国建筑钢材成交量（吨）................................................................... 9 

图表 9  钢材社会库存............................................................................... 9 

图表 10  钢材社会库存变化.......................................................................... 9 

图表 11  钢材钢厂库存............................................................................. 10 

图表 12  钢材钢厂库存变化......................................................................... 10 

图表 13  螺纹钢市场数据........................................................................... 10 

图表 14  螺纹钢基本面数据......................................................................... 10 

图表 15  螺纹钢期现价差：期跌现跌，基差扩大....................................................... 11 

图表 16  螺纹钢南北价差：南降北降，价差缩小....................................................... 11 

图表 17  螺坯比：上升............................................................................. 11 

图表 18  螺矿比：下降............................................................................. 11 

图表 19  重点钢厂库存变化：12 月上旬下降 .......................................................... 11 

图表 20  粗钢日均产量图：12 月上旬上升 ............................................................ 11 

图表 21  焦炭基本面数据........................................................................... 12 

图表 22  期货期跌现跌，基差缩小................................................................... 13 

图表 23  焦炭毛利：盈利下降....................................................................... 13 

图表 24  焦炭港口库存变化：上升................................................................... 13 

图表 25  国内大中型钢厂焦炭平均可用天数：上升..................................................... 13 

图表 26  铁矿石基本面数据......................................................................... 14 

图表 27  铁矿期现价差：期跌现跌，基差扩大......................................................... 14 

图表 28  铁矿石运价水平：西澳上升，巴西下降....................................................... 14 

图表 29  铁矿石港口库存：上升..................................................................... 15 

图表 30  铁矿石钢厂库存：上升..................................................................... 15 

图表 31  黑色产业链利润变化....................................................................... 15 

图表 32  房地产新开工同比增速（月度更新）......................................................... 16 

图表 33  房地产投资同比增速（月度更新）........................................................... 16 



 

钢铁行业周报（20181224-20190101） 

 
 
 
 

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210 号   4  

 

图表 34  房地产销售分城市类别贡献度（周度更新）................................................... 16 

图表 35  30 个大中城市地产成交面积同比（月度更新）................................................ 16 

图表 36  房地产施工面积同比（月度更新）........................................................... 17 

图表 37  房地产待售面积同比（月度更新）........................................................... 17 

图表 38  乘用车销量同比增速（月度更新）........................................................... 17 

图表 39  商用车销量同比增速（月度更新）........................................................... 17 

图表 40  汽车经销商库存预警指数（月度更新）....................................................... 17 

图表 41  家电产量同比增速（月度更新）............................................................. 17 

图表 42  家电库存当月值（月度更新）............................................................... 18 

图表 43  家电销量同比增速（月度更新）............................................................. 18 

图表 44  需求端指标——挖机小时数与水泥价格....................................................... 18 

图表 45  需求端指标——房地产..................................................................... 19 

图表 46  需求端指标——汽车....................................................................... 19 

图表 47  需求端指标——家电....................................................................... 20 

  



 

钢铁行业周报（20181224-20190101） 

 
 
 
 

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210 号   5  

 

一、核心观点总述    

（一）钢材基本面：季节性需求走弱，预计价格短期承压 

本周内高炉开工率 64.92%环比上期降 0.14%，电炉产能利用率为 58.55%，较上周降 2.27%。本周高炉开工率和

电炉产能利用率都有进一步的下降。以 mysteel 的样本钢厂五大材产量统计，本周产量略升了 8.56 万吨到达了 970.32

万吨。从成交来看，本周建筑钢材成交量合计 16.75 万吨，环比下降 0.02 万吨，华北和南方成交下降，华东地区成

交上升。成交量与 11 月的水平比较接近。从库存来看，本周钢材社会库存上升 7.72 万吨，钢厂库存上升 3.77 万吨。 

本周供给有所回升，元旦开始后，徐州钢厂逐渐复产，预计产量会有进一步上升。从需求来看，短期内季节性

的下滑已经在所难免，投机需求会成为后期定价的主要因素。观察历年的冬储规律，一般上一年的冬储以亏损退场，

贸易商的情绪会格外谨慎，当年的冬储开始价格会先下跌，后期的走势则会根据当年情况不同而有所分化。在去年

冬储亏损较重的情况下，累库初期价格预计短期承压。但长期来看，需求的总量规模不容忽视，年后需求开启后，

基本面主导下，钢价有望回归合理位置。 

（二）从基本面对于现货价格和股价角度来看：期跌现跌，股票下行 

本周内 SW 钢铁跌幅 3.17% ,在申万 28 个一级板块中表现倒数第 2 名。 

（三）原材料：高检修下原料需求减弱，预计价格承压 

焦炭方面，本周焦炭期跌现跌，基差缩小，焦炭盈利收窄。独立焦化厂焦炉生产率小幅上升，焦炭港口库存上

升，钢厂平均库存可用天数上升。焦炭方面，长流程钢厂的检修陆续增加，焦炭的需求有所减少，本周港口库存和

钢厂库存都有所增加，但独立焦化厂的开工率有进一步上升，后续钢厂若持续维持高检修，价格将持续承压。 

铁矿方面，本周内铁矿石期跌现跌，基差扩大。铁矿石入港量上升，日均疏港量小幅下降，运价西澳升，巴西

降，港口库存大幅上升，铁矿石平均可用天数上升 。前期铁矿石价格一直较为强势。但是本周港口库存已经大幅增

加，在钢厂检修陆续增加，钢厂利润持续承压的情况下，必然会对铁矿价格进行打压，预计后期铁矿石价格偏弱运

行。 

（四）黑色产业链利润变化：产业链价格齐下跌，利润进一步收窄 

本周各品种钢材价格继续下降。原料成本上，焦炭价格下降，铁矿石价格继续反弹，废钢略有下行。从利润端

来看，在成材原料共同下跌的过程中，各品种的利润都出现了进一步的下滑。从电炉钢利润来看，本周废钢价格略

有下降，电炉钢小幅反弹。从期货盘面利润来看，本周成材、原料价格共同下降，成材降幅更大造成了盘面利润的

下降。 

（五）市场高频数据正在反应什么样的逻辑 

本周内高炉开工率 64.92%环比上期降 0.14%，电炉产能利用率为 58.55%，较上周降 2.27%。本周高炉开工率和

电炉产能利用率都有进一步的下降。以 mysteel 的样本钢厂五大材产量统计，本周产量略升了 8.56 万吨到达了 970.32

万吨。从成交来看，本周建筑钢材成交量合计 16.75 万吨，环比下降 0.02 万吨，华北和南方成交下降，华东地区成

交上升。成交量与 11 月的水平比较接近。从库存来看，本周钢材社会库存上升 7.72 万吨，钢厂库存上升 3.77 万吨。 

本周供给有所回升，元旦开始后，徐州钢厂逐渐复产，预计产量会有进一步上升。从需求来看，短期内季节性

的下滑已经在所难免，投机需求会成为后期定价的主要因素。观察历年的冬储规律，一般上一年的冬储以亏损退场，

贸易商的情绪会格外谨慎，当年的冬储开始价格会先下跌，后期的走势则会根据当年情况不同而有所分化。在去年
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冬储亏损较重的情况下，累库初期价格预计短期承压。但长期来看，需求的总量规模不容忽视，年后需求开启后，

基本面主导下，钢价有望回归合理位置。 

二、黑色产业链市场情况：股票、期货 

本周内 SW 钢铁跌幅 3.17% ,在申万 28 个一级板块中表现倒数第 2 名。 

图表 1  一周板块表现 

 

资料来源：wind，华创证券 

 

图表 2  一周个股表现 

 

资料来源：wind,华创证券 
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图表 3  个股估值指标排序 

 

资料来源：wind,华创证券 

图表 4  黑色投资情绪 

 

资料来源：wind,华创证券 
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三、黑色产业链基本面情况：钢材、焦炭、铁矿石和产业链利润 

（一）钢材基本面：季节性需求走弱，预计价格短期承压 

本周内高炉开工率 64.92%环比上期降 0.14%，电炉产能利用率为 58.55%，较上周降 2.27%。本周高炉开工率和

电炉产能利用率都有进一步的下降。以 mysteel 的样本钢厂五大材产量统计，本周产量略升了 8.56 万吨到达了 970.32

万吨。从成交来看，本周建筑钢材成交量合计 16.75 万吨，环比下降 0.02 万吨，华北和南方成交下降，华东地区成

交上升。成交量与 11 月的水平比较接近。从库存来看，本周钢材社会库存上升 7.72 万吨，钢厂库存上升 3.77 万吨。 

本周供给有所回升，元旦开始后，徐州钢厂逐渐复产，预计产量会有进一步上升。从需求来看，短期内季节性

的下滑已经在所难免，投机需求会成为后期定价的主要因素。观察历年的冬储规律，一般上一年的冬储以亏损退场，

贸易商的情绪会格外谨慎，当年的冬储开始价格会先下跌，后期的走势则会根据当年情况不同而有所分化。在去年

冬储亏损较重的情况下，累库初期价格预计短期承压。但长期来看，需求的总量规模不容忽视，年后需求开启后，

基本面主导下，钢价有望回归合理位置。 

Mysteel 调研 163 家钢厂高炉开工率 64.92%环比上期降 0.14%，产能利用率 74.76%环比增 0.12%，剔除淘汰产

能的利用率为 81.12%较去年同期增 3.09%，钢厂盈利率 69.94%环比上周降 0.61%。 

Mysteel 调研全国 53 家独立电弧炉钢厂平均开工率为 63.16% %，较上周降 2.25%；产能利用率为 55.83%，较上

周降 2.72%。 

从社会库存变化来看，本周钢材社会库存上升 7.72 万吨， 2017、2016、2015 年同期分别是上升 12.45 万吨、

上升 26 万吨和上升 14.65 万吨，本周的社会库存上升速度低于历史均值。从钢厂库存变化来看，本周钢厂库存上升

3.77 万吨，2017、2016、2015 年同期分别是上升 38.74 万吨、上升 19.87 万吨和上升 20.82 万吨，本周的钢厂库存

上升速度远慢于历史平均水平。 

图表 5  历史同期库存变化 

 
社库（万吨） 厂库（万吨） 全部（万吨） 社库变化（万吨） 厂库变化（万吨） 合计变动（万吨） 

2018-12-28 796.5 428.58 1225.08 7.72 3.77 11.49 

2017-12-29 786.28 463.18 1249.46 12.45 38.74 51.19 

2016-12-30 919.1 544.73 1463.83 26 19.87 45.87 

2016-01-01 877.97 492 1417.96 14.65 20.82 35.47 

资料来源：wind,华创证券 

从成交来看，本周建筑钢材成交量合计 16.75 万吨，环比下降 0.02 万吨，华北和南方成交下降，华东地区成交

上升。 

图表 6  主流贸易商建筑钢材成交量 

  
全国 南方 华东 华北 

本周 2018/12/26 167523  55608  95023  16892  

一周前 2018/12/19 167737  61518  88098  18122  

两周前 2018/12/12 139307  49479  71531  18297  

三周前 2018/12/5 169338  58882  96935  21102  

四周前 2018/11/28 167382  46749  85036  19627  

五周前 2018/11/21 150781  48966  82090  19725  
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全国 南方 华东 华北 

六周前 2018/11/14 173444  53871  94601  24972  

七周前 2018/11/7 165795  54496  83481  27818  

八周前 2018/10/31 191769  60471  97774  33525  

资料来源：mysteel,华创证券 

 

图表 7  高炉开工率走势：唐山降，全国降  图表 8  全国建筑钢材成交量（吨） 

 

 

 

资料来源：wind,华创证券  资料来源：wind,华创证券 

 

图表 9  钢材社会库存  图表 10  钢材社会库存变化 

 

 

 

资料来源：wind,华创证券  资料来源：wind,华创证券 
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图表 11  钢材钢厂库存  图表 12  钢材钢厂库存变化 

 

 

 

资料来源：wind,华创证券  资料来源：wind,华创证券 

 

图表 13  螺纹钢市场数据 

 

资料来源：wind,华创证券 

 

图表 14  螺纹钢基本面数据 

 

资料来源：wind,华创证券 
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图表 15  螺纹钢期现价差：期跌现跌，基差扩大  图表 16 螺纹钢南北价差：南降北降，价差缩小 

 

 

 

资料来源：wind,华创证券  资料来源：wind,华创证券 

 

图表 17  螺坯比：上升  图表 18  螺矿比：下降 

 

 

  

资料来源：wind,华创证券  资料来源：wind,华创证券 

 

图表 19  重点钢厂库存变化：12 月上旬下降  图表 20  粗钢日均产量图：12月上旬上升 

 

 

 

资料来源：wind,华创证券  资料来源：wind,华创证券 
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（二）焦炭基本面变化：需求仍然偏弱运行，预计短期价格继续承压  

焦炭方面，本周焦炭期跌现跌，基差缩小，焦炭盈利收窄。独立焦化厂焦炉生产率小幅上升，焦炭港口库存上

升，钢厂平均库存可用天数上升。 

焦炭方面，长流程钢厂的检修陆续增加，焦炭的需求有所减少，本周港口库存和钢厂库存都有所增加，但独立

焦化厂的开工率有进一步上升，后续钢厂若持续维持高检修，价格将持续承压。 

图表 21  焦炭基本面数据 

 

资料来源：wind,华创证券 

本周 Mysteel 统计全国 230 家独立焦企样本：产能利用率 72.58%，上升 0.96%；日均产量 65.23增 0.87；焦炭

库存 87.25，增 8.95；炼焦煤总库存 1725.60，增 86.77，平均可用天数 19.89 天，增 0.75天。 

本周 Mysteel 统计全国 100 家独立焦企样本：产能利用率 76.00%，上升 0.72%；日均产量 36.86增 0.35；焦炭

库存 38.67，增 4.22；炼焦煤总库存 945.30，增 47.70，平均可用天数 19.29 天，增 0.80 天。本周焦企产能利用率

回升，华北地区部分焦企检修结束，且环保督查放松、供暖供气任务开展，焦企开工小幅提升；焦炭库存方面西北

地区增长最为明显，焦企虽有出货意向，但下游钢厂打压采购量、采购价格意向强烈；焦煤库存本周也是西北地区

增长最为明显，焦企冬储补库采购积极。 

本周 Mysteel 煤焦事业部调研全国 30 家独立焦化厂吨焦盈利情况，全国平均吨焦盈利 272.36 元，较上周下降

89.2 元；山西准一级焦平均盈利 229.38 元，较上周下降 112.52 元；山东二级焦平均盈利 265.45 元，较上周下降

112.68 元；内蒙二级焦平均盈利 272 元，较上周下降 153.43 元；河北准一级焦平均盈利 304.14 元，较上周下降 82.65

元。 

本周 Mysteel 统计全国 110 家钢厂样本：焦炭库存 460.61，增 8.41，平均可用天数 15.20天，增 0.29天。 

本周 Mysteel 港口焦炭库存：天津港 50 减 2，连云港 5 减 1，日照港 124.7增 5.7，青岛董家口港 108减 2，总

库存 287.7 增 0.7。  
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图表 22  期货期跌现跌，基差缩小  图表 23  焦炭毛利：盈利下降 

 

 

 

资料来源：wind,华创证券  资料来源：wind,华创证券 

 

图表 24  焦炭港口库存变化：上升  图表 25  国内大中型钢厂焦炭平均可用天数：上升 

 

 

 

资料来源：wind,华创证券  资料来源：wind,华创证券 

（三）铁矿基本面变化：钢厂检修需求变弱，铁矿石价格偏弱运行  

铁矿方面，本周内铁矿石期跌现跌，基差扩大。铁矿石入港量上升，日均疏港量小幅下降，运价西澳升，巴西

降，港口库存大幅上升，铁矿石平均可用天数上升 。 

前期铁矿石价格一直较为强势。但是本周港口库存已经大幅增加，在钢厂检修陆续增加，钢厂利润持续承压的

情况下，必然会对铁矿价格进行打压，预计后期铁矿石价格偏弱运行。 
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图表 26  铁矿石基本面数据 

 

资料来源：wind,华创证券 

Mysteel 统计全国 45 个港口铁矿石库存为 14156.43，环比上周增 271.05；日均疏港总量 265.23 降 6.75。分量

方面，澳矿 7646.99 降 17.91，巴西矿 3515.96 增 220.01，贸易矿 5570.05增 40.11，球团 349.43增 61.86， 精粉

765.28 降 2.12，块矿 1521.45 降 14.2；在港船舶数量 72 条增 11（单位：万吨） 

本周港口库存创年内单周最大增幅，各区域库存统增，其中华北地区库存增加 133 万吨，主要因河北地区集疏

港运输限制，疏港量下降明显，目前港口疏港已接近年内低点。从增量结构来看，主要以巴西矿和球团矿为主，澳

矿与块矿资源仍继续小幅下降。 

图表 27  铁矿期现价差：期跌现跌，基差扩大  图表 28  铁矿石运价水平：西澳上升，巴西下降 

 

 

 

资料来源：wind,华创证券  资料来源：wind,华创证券 
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图表 29  铁矿石港口库存：上升  图表 30  铁矿石钢厂库存：上升 

©  

 

 

资料来源：wind,华创证券  资料来源：wind,华创证券 

（四）黑色产业链利润变化：产业链价格齐下跌，利润进一步收窄 

从产业链的利润趋势来看，目前存在如下的趋势：   

本周各品种钢材价格继续下降。原料成本上，焦炭价格下降，铁矿石价格继续反弹，废钢略有下行。从利润端

来看，在成材原料共同下跌的过程中，各品种的利润都出现了进一步的下滑。从电炉钢利润来看，本周废钢价格略

有下降，电炉钢小幅反弹。从期货盘面利润来看，本周成材、原料价格共同下降，成材降幅更大造成了盘面利润的

下降。 

图表 31  黑色产业链利润变化 

 

资料来源：wind,华创证券 
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四、黑色产业下游需求变化 

（一）房地产 

图表 32  房地产新开工同比增速（月度更新）  图表 33  房地产投资同比增速（月度更新） 

 

 

 

资料来源：wind,华创证券  资料来源：wind,华创证券 

 

图表 34  房地产销售分城市类别贡献度（周度更新）  图表 35  30 个大中城市地产成交面积同比（月度更新） 

 

 

 

资料来源：wind,华创证券  资料来源：wind,华创证券 
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图表 36  房地产施工面积同比（月度更新）  图表 37  房地产待售面积同比（月度更新） 

 

 

 

资料来源：wind,华创证券  资料来源：wind,华创证券 

（二）汽车和家电行业  

图表 38  乘用车销量同比增速（月度更新）  图表 39  商用车销量同比增速（月度更新） 

 

 

 

资料来源：wind,华创证券  资料来源：wind,华创证券 

 

图表 40  汽车经销商库存预警指数（月度更新）  图表 41  家电产量同比增速（月度更新） 

 

 

 

资料来源：wind,华创证券  资料来源：wind,华创证券 
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图表 42  家电库存当月值（月度更新）  图表 43  家电销量同比增速（月度更新） 

 

 

 

资料来源：wind,华创证券  资料来源：wind,华创证券 

（三）下游需求指标汇总：中观指标 

图表 44  需求端指标——挖机小时数与水泥价格 

 

资料来源：wind,华创证券 
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相关指标 今值 前值 环比变化 同比变化

小松挖机开机小时数（小时，月度） 124.75 144.72 -13.80% 12.00%

全国水泥平均价格（元/吨，双周） 466.37 461.27 1.11% 19.47%
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图表 45  需求端指标——房地产 

 

资料来源：wind,华创证券 

 

图表 46  需求端指标——汽车 

 

资料来源：wind,华创证券 

 

相关指标 今值 前值 环比变化 同比变化

地产

土地

100大中城市:成交土地溢价率（双周） 0.03 0.00 -54.76% -83.77%

100大中城市:成交土地规划建筑面积（万平方米，双周）1816.26 62.52 -46.09% -40.39%

地产销量

30大中城市:商品房成交面积（万平方米，双周） 43.62 47.95 -9.02% -6.89%

30大中城市:商品房成交面积:一线城市（万平方米，双周）8.70 10.40 -16.34% 31.41%

30大中城市:商品房成交面积:二线城市（万平方米，双周）20.72 22.07 -6.08% -17.18%

30大中城市:商品房成交面积:三线城市（万平方米，双周）14.14 12.65 11.83% -0.65%

地产投资

房地产开发投资完成额同比（月度） 8.93% 9.25% -0.32% —

房屋新开工面积同比（月度） 20.29% 26.58% -6.29% —

地产竣工和库存

房屋竣工面积（万平方米，月度） 4902.06 4163.25 738.81 —

房屋竣工面积同比（月度） -9.18% -21.09% 11.91% —

商品房待售面积（万平方米，月度） 53191.00 53873.00 -682.00 —

商品房待售面积同比（月度） -13.00% -13.60% 0.60% —

相关指标 今值 前值 环比变化 同比变化

汽车

销量:乘用车同比(月度) -12.06% -4.55% -7.51% —

销量:重型货车同比(月度) #N/A 1.39% #N/A —
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图表 47  需求端指标——家电 

 

资料来源：wind,华创证券 

 

五、一周行业重要新闻  

（一）12 月官方制造业 PMI为 49.4 跌破荣枯线 景气度有所减弱 

2018 年 12 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.4%，比上月回落 0.6 个百分点，低于临界点，制造业

景气度有所减弱。 

从企业规模看，大型企业 PMI 为 50.1%，比上月回落 0.5 个百分点，微高于临界点；中、小型企业 PMI 为 48.4%

和 48.6%，分别比上月下降 0.7 和 0.6 个百分点，均位于临界点以下。 

从分类指数看，在构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，生产指数和供应商配送时间指数高于临界点，新订单指

数、原材料库存指数和从业人员指数低于临界点。 

生产指数为 50.8%，比上月回落 1.1 个百分点，高于临界点，表明制造业生产继续保持增长。 

新订单指数为 49.7%，比上月下降 0.7 个百分点，位于临界点之下，表明制造业企业产品订货量有所减少。 

原材料库存指数为 47.1%，比上月下降 0.3 个百分点，位于临界点之下，表明制造业主要原材料库存降幅有所扩

大。 

从业人员指数为 48.0%，比上月下降 0.3 个百分点，位于临界点之下，表明制造业企业用工量有所减少。 

供应商配送时间指数为 50.4%，比上月上升 0.1 个百分点，高于临界点，表明制造业原材料供应商交货时间继续

加快。 

（二）Mysteel 钢厂快讯：徐州复产跟踪报道 

Mysteel 钢厂快讯：从 4 月份徐州地区展开的环保整治的工作开始，本地市场钢厂均已停产，7 月份 3 家环保达

家电

家电销量

销量:家用空调同比（月度） -8.20% -17.20% 9.00% —

销量:冰箱同比（月度） -0.70% -2.70% 2.00% —

销量:洗衣机同比（月度） 1.60% -0.70% 2.30% —

家电产量

产量:家用空调同比(月度) -10.70% -15.90% 5.20% —

产量:冰箱同比(月度) 0.30% -4.80% 5.10% —

产量:洗衣机同比(月度) 3.50% 0.80% 2.70% —

家电库存

库存:家用空调(万台，月度) 863.50 858.10 5.40 —

库存:冰箱(万台，月度) 377.40 387.60 -10.20 —

库存:洗衣机(万台，月度) 215.60 202.00 13.60 —
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标的钢厂开始复产，但未达到饱和生产。据 Mysteel 跟踪的最新消息报到，徐州市场 6 家钢厂在 1 月上旬均可能正

常生产。目前徐州地区 JH、XG、ZX 表示在新一轮的环保检查后均能正常开工，预计复产时间 1 月初，届时徐州市场

每月钢材产量约 55 万吨。TF、PG、BF 钢厂也会在 1 月上旬陆续复产，据了解，目前三家钢厂已经开始做好了复产

前的准备工作，高炉现在已经开始烘炉，如正常复产，后期徐州市场钢材每月增加约 25 万吨，钢坯产量每月约为

30 万吨。具体复产情况请持续关注 Mysteel 跟踪报道。 
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