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河南省印发河南省推进工业结构调
整打赢污染防治攻坚战工作方案 
——公用事业及环保行业周报 

  2019 年 01 月 02 日 

 看好/维持 
  公用事业及环保 行业周报 

 

  

周报摘要： 

日前，河南省印发河南省推进工业结构调整打赢污染防治攻坚战工作方案。 

方案要求，2019 年年底前全省钢铁、铝用炭素、水泥、玻璃、焦化、电解铝

行业力争完成超低排放改造。到 2020 年年底，全省规模以上企业单位工业

增加值能耗比 2015 年下降 23%以上，单位工业增加值用水量比 2015 年下

降 25%以上，VOCs（挥发性有机物）排放总量比 2015 年下降 10%以上。 

日前，河南省钢铁行业转型发展行动方案（2018—2020 年）印发。方案指

出，2019 年年底前，企业烧结（球团）工序力争全部超低排放；2020 年年

底前，企业所有生产工序（含原料场、烧结〔球团〕、炼焦、炼铁、炼钢、轧

钢等），均达到超低排放水平，包括大气污染物有组织排放控制、无组织排放

控制。完成超低排放改造后，烧结机烧结烟气颗粒物、二氧化硫、氮氧化物

排放浓度分别不高于 10 毫克/立方米、35 毫克/立方米、50 毫克/立方米；其

他生产工序分别不高于 10 毫克/立方米、50 毫克/立方米、200 毫克/立方米。 

我们认为，今年大气仍然是治理的重中之重，非电烟气治理改造需求预期持

续升温，各地陆续出台非电行业超低排放地方标准，推进钢铁行业超低排放

改造，将利好大气治理龙头龙净环保，同时，能源结构调整、散煤整治和清

洁替代攻坚战的打响，利好煤改气相关标的蓝焰控股、新天然气。 

投资建议：预计明年偏紧的融资环境仍将持续，现金流成为制约环保公司业

绩增长的关键要素。我们维持对环保板块看好的行业评级，后市策略方面，

随着环保行业进入洗牌期，拥有融资成本优势、优质运营资产和核心技术的

公司将获得绝佳的整合机会，具备并购整合能力的企业市占率提升可期，建

议关注高景气、现金流好、业绩稳健的细分领域，如垃圾焚烧、水务、危废、

大气、环卫、监测等。 

市场回顾：上周环保指数上涨-3.24%，沪深 300 指数上涨-0.62%，环保板块

跑输大盘 2.62 个百分点，环保板块涨幅位于 188 个中信三级子行业的 142

名。160 家样本公司中，45 家公司上涨，113 家公司下跌，截至上周五，0

家公司停牌。表现较为突出的个股有上海洗霸、江苏国信等；表现较差的个

股有 ST 升达、新疆火炬等。上周推荐组合龙净环保（20%）、雪迪龙（20%）、

北控水务集团（20%）、深圳燃气（20%）、瀚蓝环境（20%）上涨-1.05%，

跑输大盘 0.43 个百分点，跑赢环保指数 2.19 个百分点。 

本周组合推荐：龙净环保（20%）、雪迪龙（20%）、北控水务集团（20%）、

深圳燃气（20%）、瀚蓝环境（20%）。 

风险提示：政策执行力度不达预期，市场系统性风险。 
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行业基本资料  占比% 
 

股票家数 83 3.92% 

重点公司家数 - - 

行业市值 5160.67 亿元  3.09% 

流通市值 3927.37 亿元  3.28% 

行业平均市盈率 4.96 / 

市场平均市盈率 4.51 / 
 
 

行业指数走势图 
 

 

资料来源：东兴证券研究所 

  
相关行业报告 

  
1、《公用事业及环保行业报告：中央经济工作会议在北京

召开，明确要求打赢蓝天保卫战》2018-12-24 

2、《环保行业周报：全国钢铁企业烧结、焦化烟气超低排

放调研结果出炉》2018-12-17 

3、《公用事业及环保行业报告：唐山钢铁超低排放达标率

低，PPP 企业参与程度较低》2018-12-11 

4、《环保行业周报：《黑龙江省打赢蓝天保卫战三年行动

计划》发布》2018-12-03  
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1． 上周行业热点 

日前，河南省印发河南省推进工业结构调整打赢污染防治攻坚战工作方案。 

方案要求，2019 年年底前全省钢铁、铝用炭素、水泥、玻璃、焦化、电解铝行业力

争完成超低排放改造。到2020年年底，全省规模以上企业单位工业增加值能耗比2015

年下降 23%以上，单位工业增加值用水量比 2015 年下降 25%以上，VOCs（挥发性

有机物）排放总量比 2015 年下降 10%以上。 

日前，河南省钢铁行业转型发展行动方案（2018—2020 年）印发。 

方案指出，2019 年年底前，企业烧结（球团）工序力争全部超低排放；2020 年年底

前，企业所有生产工序（含原料场、烧结〔球团〕、炼焦、炼铁、炼钢、轧钢等），均

达到超低排放水平，包括大气污染物有组织排放控制、无组织排放控制。完成超低排

放改造后，烧结机烧结烟气颗粒物、二氧化硫、氮氧化物排放浓度分别不高于 10 毫

克/立方米、35 毫克/立方米、50 毫克/立方米；其他生产工序分别不高于 10 毫克/立

方米、50 毫克/立方米、200 毫克/立方米。 

我们认为，今年大气仍然是治理的重中之重，非电烟气治理改造需求预期持续升温，

各地陆续出台非电行业超低排放地方标准，推进钢铁行业超低排放改造，将利好大气

治理龙头龙净环保，同时，能源结构调整、散煤整治和清洁替代攻坚战的打响，利好

煤改气相关标的蓝焰控股、新天然气。 

2．投资策略及重点推荐 

投资策略： 

预计明年偏紧的融资环境仍将持续，现金流成为制约环保公司业绩增长的关键要素。

我们维持对环保板块看好的行业评级，后市策略方面，随着环保行业进入洗牌期，拥

有融资成本优势、优质运营资产和核心技术的公司将获得绝佳的整合机会，具备并购

整合能力的企业市占率提升可期，建议关注高景气、现金流好、业绩稳健的细分领域，

如垃圾焚烧、水务、危废、大气、环卫、监测等。 

 

我们精心筛选细分领域优质标的： 

 垃圾焚烧：龙头格局清晰，集中度提升可期。结合城镇化趋势和垃圾清运率提高，

我们预计 2020 年，全国垃圾焚烧运营市场规模将达到 264 亿元，“十三五”期间

垃圾焚烧建设市场规模约 1620 亿元。龙头企业在手项目充足，焚烧产能将逐步释

放。行业重点公司推荐：瀚蓝环境、上海环境。 

 水务运营市场化改革或将提速，龙头公司迎跑马圈地良机。我国目前全国污水市场

化率水平不足 30%，供水市场化率不足 15%，市场化改革带来的增量空间巨大。
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预计明年偏紧的融资环境仍将持续，随着依靠融资吸血支撑工程收入扩张模式走到

尽头，环保行业即将进入洗牌期，未来拥有融资成本优势、拥有优质运营资产和核

心技术的公司将获得绝佳的整合机会，具备并购整合能力的企业市占率提升可期。

行业重点公司推荐：北控水务。 

 大气治理：火电高峰已过，非电盛宴开启。目前火电超低排放改造已完成逾 70%，

大型机组改造将于 18 年收尾，预计火电超低排放剩余市场空间约为 259 亿元，年

市场规模约为 87 亿元。相比之下，非电领域清洁改造亟待开展，钢铁行业烧结球

团首当其冲，测算仅钢铁烧结环节全国改造市场规模约为 800 亿元。行业重点公司

推荐：龙净环保。 

 监测：环保税实施，刺激环境监测设备需求增长。18 年环保税的实施，环保督查

的趋严，使得无论是企业还是监管部门，都力求排污数据的精确度和权威性，将大

大刺激污染源环境监测设备以及运维市场的需求，监测行业订单有望持续高增长。

行业重点公司推荐：雪迪龙、先河环保。 

我们本周推荐的投资组合如下： 

表 1：本周推荐投资组合 

公司  权重  

龙净环保 20% 

雪迪龙 20% 

北控水务集团 20% 

深圳燃气 20% 

瀚蓝环境 20% 
 

资料来源：东兴证券研究所 

3.市场回顾 

上周环保指数上涨-3.24%，沪深 300 指数上涨-0.62%，环保板块跑输大盘 2.62 个百

分点，环保板块涨幅位于 188 个中信三级子行业的 142 名。160 家样本公司中，45 家

公司上涨，113 家公司下跌，截至上周五，0 家公司停牌。表现较为突出的个股有上

海洗霸、江苏国信等；表现较差的个股有 ST 升达、新疆火炬等。上周推荐组合龙净

环保（20%）、雪迪龙（20%）、北控水务集团（20%）、深圳燃气（20%）、瀚蓝环境（20%）

上涨-1.05%，跑输大盘 0.43 个百分点，跑赢环保指数 2.19 个百分点。 

本周组合推荐：龙净环保（20%）、雪迪龙（20%）、北控水务集团（20%）、深圳燃气（20%）、

瀚蓝环境（20%）。 

上周环保行业个股中，涨幅居前的是：上海洗霸、江苏国信、上海电力、渤海股份、

京蓝科技；跌幅居前的是：ST 升达、新疆火炬、科融环境、神雾节能、大通燃气。 

估值方面，环保板块市盈率（TTM）为 21.52倍，较上周下跌 2.96%，较年初下跌 38.28%，

去年以来，受市场对 PPP 风险担忧，部分环保企业业绩不达预期等因素影响，环保板
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块持续低迷，从历史上看目前估值处于近五年来较低估值水平，具备较好投资价值。 

 

4.行业新闻 

2018年12月29日，《全国人民代表大会常务委员会关于修改<中华人民共和国劳动法>

等七部法律的决定》已由中华人民共和国第十三届全国人民代表大会常务委员会第七

次会议通过，自公布之日起施行。其中，决定对《中华人民共和国环境影响评价法》

作出修改，正式取消环评资质。建设单位可以委托技术单位对其建设项目开展环境影

响评价，编制建设项目环境影响报告书、环境影响报告表；建设单位具备环境影响评

价技术能力的，可以自行对其建设项目开展环境影响评价，编制建设项目环境影响报

告书、环境影响报告表。（出自：北极星环保网） 

日前，天津印发《恶臭污染物排放标准》（DB12/ 059—2018）。这是该标准在使用 23

年后的首次修订。这次修订在保留原标准 6 个控制项目基础上，增加了 11 项恶臭污

染物排放控制项目，同时收严了部分恶臭污染物排放控制要求。新标准还增加了对污

染源责任主体的恶臭排放管理要求，明确了应对恶臭污染物排放系统和污染防治设施

定期维护保养，并保存相关记录。标准将于 2019 年 1 月 1 日实施。（出自：北极星环

保网） 

 

5．公司公告： 

表 2：主要公司公告 

公司  公告内容  

久吾高科-股东减持 
公司股东上海青骓蹑影投资管理合伙企业（有限合伙）自 2018 年 11 月 15 日至 2018 年 12 月 28 日，

减持公司股份数量累计达到 106.42 万股，占公司总股本的比例为 1.0256%。 

金鸿控股-出售股权 
公司决定将参股公司瑞弗莱克油气有限责任公司 25%股权出售给吉事达国际投资管理（深圳）有限公

司。标的股权转让价格暂定为目标公司预估净资产值的 25%，即人民币 1 亿元整。 

海峡环保-股份减持 

截至本公告披露之日，上海联新投资中心(有限合伙)持有公司无限售条件流通股 1522 万股,占公司现

有总股本的 3.38%。因自身资金需求，拟在本减持计划公告之日起三个交易日后的 6 个月内，通过集

中竞价交易方式、大宗交易方式减持其所持公司股份合计不超过 900 万股，即不超过公司总股本的2%。 

科达洁能-项目停产 
公司决定长期停止沈阳科达洁能的生产经营活动，并拟对发生减值迹象的沈阳科达洁能、科达东大、

科行环保计提资产减值准备。 

资料来源：公司公告，东兴证券研究所  
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负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作
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本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有

合法证券投资咨询业务资格的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，

我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建

议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投

资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行

交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等

相关服务。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以

任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为东兴证券研究所，且

不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，

未经授权私自刊载研究报告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被

误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授权客户使用该报告所产生的

相关风险和责任。 

行业评级体系 

公司投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 


