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行业走势图 

天然气月报：采暖季拉动消费，各地陆续上调非居民
气价 
 

1.天然气需求：11 月消费增速上扬 

发改委数据，11 月天然气消费 262 亿方，环比+13.42%，1-11 月累计消费
2510 亿方，同比+20.79%，环比 1-10 月增速+0.25pct。 

2.天然气供给：LNG 仍是保供主力 

发改委数据，11 月天然气产量 139 亿方，环比+3.73%，1-11 月累计产量 1430
亿方，同比+6.88%，环比 1-10 月增速+0.36pct。海关数据，11 月管道气进
口量 317 万吨，环比+14.41%，1-11 月累计进口 3367 万吨，同比+22%，环
比 1-10 月增速+0.48pct；LNG 进口量 599 万吨，环比+30.22%，1-11 月累
计进口 4775.67 万吨，同比+44%，环比 1-10 月增速+0.65pct。 

3.天然气价格与价差：进口 LNG 跟随油价下跌，国产 LNG 亦低于去年同期 

12 月由于油价下跌，进口 LNG 到岸价平均达到 8.96 美元/百万英热，环比
-11.54%；由于采暖需求提升，国内 LNG 市场价平均为 4923.71 元/吨，环比
+8.15%，但同比去年-30%，主要原因是今年保供措施较好，没有出现去年的
“气荒”，价格较为稳定。 

12 月美国 Henry Hub 天然气现货价格平均为 4.02 美元/百万英热，环比
-2.67%，主要受供暖需求回落导致；日韩 JKM 价格平均为 9.41 美元/百万英
热，环比-9.03%，主要受油价下跌导致。 

套利上看，上海门站销售 HH 气亏损 2.6 美元/百万英热，环比减亏 4.12%；
销售 JKM 气亏损 5 美元/百万英热，环比减亏 16.24%。上海 LNG 销售 HH 气
盈利 3.77 美元/百万英热，环比+62%；销售 JKM 气盈利 1.31 美元/百万英热，
环比扭亏为盈。 

4.天然气政策及舆情监控：各地陆续上调保供期非居民价格 

国家能源局：2018-2019 年采暖季清洁供暖工作通知。12 月 14 日，国家能
源局发布了关于做好 2018-2019 年采暖季清洁供暖工作的通知。通知中要
求扎实抓好清洁取暖实施方案落实，编制本地区清洁取暖实施方案，制定了
清洁取暖年度工作计划。稳妥推进“煤改气”“煤改电”，坚持宜电则电、宜
气则气、宜煤则煤、宜热则热，以供定改，先立后破。“煤改气”要以气定
改，先落实气源再实施改造。积极扩大可再生能源供暖规模，各地要结合资
源条件，在不损害生态环境前提下提高地热资源勘探开发力度，简化项目办
理手续，完善配套支持政策，增加地热供暖面积。加强清洁取暖工作监管，
按照《规划》要求，各地要创新监管措施和手段，密切跟踪工作进展，掌握
目标任务完成情况及工作推进中的实际困难，会同国家能源局派出监管机构
组织开展监督检查和考核评价。 
 
 
风险提示：天然气价格波动，煤改气进度不及预期 
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1. 天然气需求：11 月消费增速上扬 

发改委数据，11 月天然气消费 262 亿方，环比+13.42%，1-11 月累计消费 2510 亿方，同
比+20.79%，环比 1-10 月增速+0.25pct。 

图 1：天然气表观消费量（亿方，统计局口径）  图 2：天然气表观消费量（亿方，发改委口径） 

 

 

 
资料来源：国家统计局，天风证券研究所  资料来源：发改委，天风证券研究所 

2. 天然气供给：LNG 仍是保供主力 

发改委数据，11 月天然气产量 139 亿方，环比+3.73%，1-11 月累计产量 1430 亿方，同比
+6.88%，环比 1-10月增速+0.36pct。海关数据，11月管道气进口量 317万吨，环比+14.41%，
1-11 月累计进口 3367 万吨，同比+22%，环比 1-10 月增速+0.48pct；LNG 进口量 599 万
吨，环比+30.22%，1-11 月累计进口 4775.67 万吨，同比+44%，环比 1-10 月增速+0.65pct。 

图 3：天然气产量（亿方，统计局口径）  图 4：天然气产量（亿方，发改委口径） 

 

 

 

资料来源：国家统计局，天风证券研究所  资料来源：发改委，天风证券研究所 

图 5：管道气进口量（万吨）  图 6：LNG 进口量（万吨） 
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资料来源：海关总署，天风证券研究所  资料来源：海关总署，天风证券研究所 

3. 天然气价格及价差：进口 LNG 跟随油价下跌，国产 LNG 亦低
于去年同期 

12 月由于油价下跌，进口 LNG 到岸价平均达到 8.96 美元/百万英热，环比-11.54%；由于
采暖需求提升，国内 LNG 市场价平均为 4923.71 元/吨，环比+8.15%，但同比去年-30%，
主要原因是今年保供措施较好，没有出现去年的“气荒”，价格较为稳定。 

12 月美国 Henry Hub 天然气现货价格平均为 4.02 美元/百万英热，环比-2.67%，主要受供
暖需求回落导致；日韩 JKM 价格平均为 9.41 美元/百万英热，环比-9.03%，主要受油价下
跌导致。 

套利上看，上海门站销售 HH 气亏损 2.6 美元/百万英热，环比减亏 4.12%；销售 JKM 气亏
损 5 美元/百万英热，环比减亏 16.24%。上海 LNG 销售 HH 气盈利 3.77 美元/百万英热，环
比+62%；销售 JKM 气盈利 1.31 美元/百万英热，环比扭亏为盈。 

图 7：进口 LNG（美元/百万英热）和国内 LNG 出厂价（元/吨）  图 8：美国 Henry Hub 和日韩 JKM 价格（美元/百万英热） 

 

 

 

资料来源：wind，隆众资讯，天风证券研究所  资料来源：隆众资讯，天风证券研究所 

图 9：HH 贸易套利（美元/百万英热）  图 10：JKM 贸易套利（美元/百万英热） 

 

 

 
资料来源：bloomberg，wind，天风证券研究所  资料来源：bloomberg，wind，天风证券研究所 

4. 天然气政策及舆情监控：各地陆续上调保供期非居民价格 

国家能源局：2018-2019 年采暖季清洁供暖工作通知。12 月 14 日，国家能源局发布了关
于做好 2018-2019 年采暖季清洁供暖工作的通知。通知中要求扎实抓好清洁取暖实施方案
落实，编制本地区清洁取暖实施方案，制定了清洁取暖年度工作计划。稳妥推进“煤改气”
“煤改电”，坚持宜电则电、宜气则气、宜煤则煤、宜热则热，以供定改，先立后破。“煤
改气”要以气定改，先落实气源再实施改造。积极扩大可再生能源供暖规模，各地要结合

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

14.0

进口到岸价（右） 国内出厂价（左） 

0

2

4

6

8

10

12

14

JKM HH

(10.00)

(5.00)

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

上海门站-HH 上海LNG-HH 

(10.00)

(5.00)

0.00

5.00

10.00

15.00

上海门站-JKM 上海LNG-JKM 



 
 

行业报告 | 行业研究简报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 4 

 

资源条件，在不损害生态环境前提下提高地热资源勘探开发力度，简化项目办理手续，完
善配套支持政策，增加地热供暖面积。加强清洁取暖工作监管，按照《规划》要求，各地
要创新监管措施和手段，密切跟踪工作进展，掌握目标任务完成情况及工作推进中的实际
困难，会同国家能源局派出监管机构组织开展监督检查和考核评价。 

生物天然气被列入国家能源发展战略。国家能源局向各省及九家央企下发了《国家能源局
综合司关于请编制生物天然气发展中长期规划的通知》”，为推进生物天然气产业化发展，
要求各省（自治区、直辖市）发展改革委（能源局）、有关中央企业编制生物天然气发展
中长期规划。 

山东：暂缓居民气价调整保供稳价并举。山东省发改委下发了《关于贯彻全国冬季天然气
保供稳物价工作电视电话会议精神保障天然气价格稳定的通知》，提出：“暂停所有涉及居
民用气价格调整的工作。”并要求，今年冬季采暖期内，在居民、非居民用气价格并轨工
作中凡居民用气价格尚未理顺的，城镇居民配气价格还未出台的，居民用气价格上下游联
动政策准备出台的，一律暂停调整，内部研究论证可继续推进，没有听证的暂缓听证，没
有发文的暂缓发文。 

重庆市：储气调峰能力提升行动实施方案。重庆市经信委发布了关于印发重庆市储气调峰
能力提升行动实施方案的通知，预计到 2020 年，重庆市天然气消费需求约 130 亿方，其
中城镇燃气企业供应 63 亿方。通知要求，充分利用重庆市丰富的天然气（页岩气）资源
优势，支持气田开发企业优化气田管理水平，择机转化为调峰气田；依托地质条件优良的
枯竭气藏，积极推进气田开发企业与下游用户合资合作建设地下储气设施；按照天然气市
场分布及需求特性，因地制宜建设 LNG 储罐、高压球罐等储气设施，逐步形成以地下储气
库为主，LNG、CNG 储罐为辅，可中断用户配合调峰的储气调峰体系。 

上海市调整非居民天然气价格。12 月 10 日，上海市发改委发布了关于调整本市非居民用
户天然气价格的通知。通知要求自 2018 年 12 月 10 日起，上海市天然气发电厂和年用气
量 120 万立方米以下一般非居民用户的销售基准价格提高 0.10 元/立方米。其他非居民用
户天然气销售基准价格均提高 0.20 元/立方米。 

合肥市非居民天然气销售价格上调为 3.75 元/立方米。合肥市物价局发布了关于疏导合肥
市冬季非居民天然气销售价格矛盾的通知。通知要求合肥市非居民天然气销售价格上调为
3.75 元/立方米。为减轻非居民天然气用气大户成本压力，继续对用气大户给予适当优惠政
策，即：年用量 120 万立方米-600 万立方米，优惠 0.1 元/立方米，销售价格 3.65 元/立方
米；年用量 600 万立方米以上的部分，优惠 0.20 元/立方米，销售价格 3.55 元/立方米，执
行时间为 2018 年 11 月 1 日-2019 年 3 月 31 日。 

连云港市物价局推动企业用气成本降低。受客观因素影响，连云港市冬季购气成本增加明
显。为进一步减轻非居民用气负担，市物价局多方协调，将今年购气增加的成本按照终端
用户承担 70%、燃气公司承担 30%的比例分配，减轻企业用气负担。调整后的冬季非居民
用管道天然气最高销售价格（含税）为 3.80 元/立方米，执行时间为 2018 年 11 月 1 日至
2019 年 3 月 31 日。2019 年 4 月 1 日起非居民用管道天然气最高销售价格（含税）为 3.22

元/立方米，较上一年度同期降低 0.18 元/立方米。 

海南省内短途天然气管道运输价格实行最高限价。12 月 24 日，海南省发改委发布了关于
省内短途天然气管道运输价格的通知。通知要求自 12 月 1 日起执行，海南省内短途天然
气管道运输价格按照同网同价的原则，实行最高限价管理，具体最高限价为 0.18 元/立方
米（含税）。同时废止《海南省发展与改革厅关于核定东方 1-1 和福山气田天然气价格与
管道运输费标准的通知》。 
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