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 一周行情回顾 

上周，上证综指下跌 0.89%报 2493.9 点，今年已经跌去 25%，创下 08 年

金融危机以来最大年跌幅；深成上周下跌 1.33%报 7239.79 点，创业板指

下跌 1.56%报 1250.53。申万传媒行业板块跌 3.29%报 561.18 点，在申万

28 个子行业排名倒数第二。受市场悲观情绪持续影响，今年市场呈整体性

大跌态势。 

上周传媒自选股涨幅前五分别为平治信息（10.01%）、宋城演艺（8.38%）、

恒信东方（7.62%）、电魂网络（6.98%）和中原传媒（6.50%）; 跌幅前五

分别为长城动漫（-14.93%）、美盛文化（-14.38%）、ST 中南（-12.89%）、

印纪传媒（-12.27%）和长城影视（-11.82%）。 

 行业要闻 

【游戏】版号明年总量控制在 3000 左右，排队数量超 7000 

知名游戏人士老刀99透露，这次的版号发放消息其实在11月末才最终确定，

首批 80 个左右，大多数都是中小企业的不太出名的游戏，是按照当初申报

时间顺序发放的，也都是经过了专家评审。“明年的版号总量会控制在 3000

左右，而往年的总量是在 7000-8000，所以这对于很多实力不强且没有出海

能力的小企业来说，会是一个非常大的挑战，希望大家能尽快适应新的形

势。”（21 世纪经济报道） 

【电影】票房年内达到 595 亿元，创国内市场新纪录 

据淘票票数据，截至 12 月 25 日，今年中国电影票房累计达到 595 亿元，

已超越 2017 年全年 558 亿元的票房成绩，创下国内市场新纪录。业内分析

师普遍认为，国产电影的市场空间远未饱和，但二八定律尤甚，15%的电影

贡献了 80%-85%的票房。一方面，大量的烂片院线一日游，供给量过多；

另一方面，优质电影太少，好导演、好演员根本不够用。（证券日报） 

 投资建议：本周传媒板块涨 1.1%，但仍然认为板块估值处于历史低位。投

资建议：1.配置绩优行业龙头公司；2.选择估值较低的公司；3.选取具有较

高壁垒的公司。推荐关注：光线传媒、万达电影 、华策影视、三七互娱、

分众传媒。 

 风险提示 

1、内容表现不及预期风险；2、政策风险等。 
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一、一周传媒行情回顾 

（一）板块行情 

上周，上证综指下跌 0.89%报 2493.9 点，今年已经跌去 25%，创下 08 年金融危机

以来最大年跌幅；深成上周下跌 1.33%报 7239.79 点，创业板指下跌 1.56%报 1250.53。

申万传媒行业板块跌 3.29%报 561.18 点，在申万 28 个子行业排名倒数第二。受市场悲

观情绪持续影响，今年市场呈整体性大跌态势。 

图表1： 2018 年申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：联讯证券，wind 

 

（二）个股表现 

上周传媒自选股涨幅前五分别为平治信息（10.01%）、宋城演艺（8.38%）、恒信东

方（7.62%）、电魂网络（6.98%）和中原传媒（6.50%）。 

图表2： 上周传媒板块涨幅前五 

证券代码 证券简称 

周 前 收

盘 价

（元）  

周收盘价

（元）  

周 涨 跌

幅% 

年初至今

涨跌幅% 
总市值（亿） 

300571.SZ 平治信息 39.98 43.98 10.01 41.32 52.94 

300144.SZ 宋城演艺 19.70 21.35 8.38 15.08 310.13 

300081.SZ 恒信东方 8.27 8.90 7.62 -12.15 47.14 

603258.SH 电魂网络 15.90 17.01 6.98 -47.21 41.35 

000719.SZ 中原传媒 7.39 7.87 6.50 -11.06 80.53 

资料来源：wind，联讯证券 

跌幅前五分别为长城动漫（-14.93%）、美盛文化（-14.38%）、ST 中南（-12.89%）、
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印纪传媒（-12.27%）和长城影视（--11.82%）。 

图表3： 上周传媒板块跌幅前五 

证券代码 证券简称 
周前收盘

价（元） 

周收盘价

（元） 
周涨跌幅% 

年 初 至 今

涨跌幅% 

总 市 值

（亿） 

002071.SZ 长城影视 5.16 4.55 -11.82 -55.30 23.91 

002143.SZ 印纪传媒 3.26 2.86 -12.27 -78.33 50.62 

002445.SZ ST 中南 2.25 1.96 -12.89 -74.10 27.61 

002699.SZ 美盛文化 6.40 5.48 -14.38 -69.74 49.84 

000835.SZ 长城动漫 4.89 4.16 -14.93 -49.76 13.59 

资料来源：wind，联讯证券 

（二）电影行情 

1、票房 

由华纳兄弟影片公司出品的 DC 全新超级英雄电影《海王》震撼上映，成功蝉联周

票房冠军；动画电影《蜘蛛侠：平行的宇宙》凭借良好的口碑排在第二位，片中出现斯

坦·李，漫威系列最佳客串，漫威系列泪点十足；喜剧《天气预爆》凭借 0.65 亿的票房

排名周排行榜第三名。  

图表4： 2018 年第 52 周（12.24-12.30）内地 TOP10 电影 

排名 影片名 类型 

累计票房

（亿元） 场均人次 

预测票房

（亿元） 

1 海王 科幻 1.4 14 18.03 

2 蜘蛛侠：平行的宇宙 动画 0.99 9 3.34 

3 来电狂响 剧情 0.82 9 1.29 

4 叶问外传：张天志 动作 0.65 8 1.73 

5 云南虫谷 冒险 0.64 7 0.92 

6 天气预爆 喜剧 0.37 7 0.61 

7 武林怪兽 喜剧 0.25 5 0.66 

8 断片之险途夺宝 冒险 0.22 4 0.31 

9 印度暴徒 动作 0.21 3 0.09 

10 龙猫 奇幻 0.13 10 7.92 
 

资料来源：猫眼专业版，联讯证券研究院 

2、院线 

院线方面，据艺恩数据显示，2018 年第 52 周（12.24-12.30）万达院线、广东大地院线

以及上海联合院线票房收入排名前三。 

图表5： 2018 年第 52 周（12.24-12.30）院线票房 TOP10 

排名 院线名 票房（亿元） 人次（万） 场均人次 平均票价 

1 万达院线 1.09 295.2 11 39.8 

2 大地院线 0.68 227.2 15 29.7 

3 上海联和 0.62 181.3 11 34.1 
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4 中影南方 0.55 178.3 10 30.9 

5 中影数字 0.51 171.3 13 30.0 

6 中影星美 0.42 129.8 13 31.9 

7 金逸影视 0.37 113.4 11 32.5 

8 幸福蓝海 0.28 97.9 14 31.6 

9 横店影视 0.27 88.5 11 28.5 

10 华夏联合 0.26 83.5 12 31.4 
 

资料来源：猫眼专业版，联讯证券研究院 

（三）电视剧及综艺收视率 

2018 年第 52 周（12.24-12.30）的热播连续剧题材多元，由东阳正午阳光有限公司

制作的网剧《大江大河》以 8.1 亿的播放量蝉联周播放量第一名，刚上线的网剧《知否

知否应是绿肥红瘦》周排行榜第二名，排在第三位的是热播网剧《将夜》。 

图表6： 2018 年第 52 周（12.24-12.30）连续剧正片有效播放排名 TOP10 

排名 影片名 类型 播放平台 当周播放量（亿） 

1 大江大河 剧情 多平台 8.1 

2 知否知否应是绿肥红瘦 古装 多平台 6.8 

3 将夜 古装 腾讯视频 4.1 

4 原生之罪 剧情 爱奇艺 - 

5 大帅哥 喜剧 优酷 1.0 

6 古董局中局 都市 多平台 1.7 

7 人不彪悍枉少年 剧情 腾讯视频 0.7 

8 大约是爱 都市 腾讯视频 3.0 

9 火王之千里同风 剧情 多平台 2.1 

10 你和我的倾城时光 都市 多平台 1.1 
 

资料来源：艺恩网，联讯证券研究院 

综艺节目中，明星侦探类选秀网综节目《明星大侦探第 4 季》以 0.46 亿的有效播放

量蝉联周排行榜第一；综艺《声入人心》以 0.03 亿的有效播放量排名第二。《亲爱的客

栈第二季》上周以播放量 0.87 亿排名第二；  

图表7： 2018 年第 52 周（12.24-12.30）综艺有效播放排名 TOP10 

排名 节目 类型 播放平台 当周播放量（亿） 

1 明星大侦探第四季 真人秀 芒果 TV 0.46 

2 声入人心 真人秀 芒果 TV 0.03 

3 亲爱的客栈第二季 真人秀 芒果 TV 0.87 

4 即刻电音 音乐 腾讯视频 0.23 

5 上新了！故宫 纪实 腾讯视频 - 

6 吐槽大会第三季 脱口秀 腾讯视频 0.14 

7 快乐大本营 2018 访谈 芒果 TV 0.05 

8 野生厨房 真人秀 爱奇艺 0.3 

9 天天向上 2018 真人秀 芒果 TV 0.08 

10 国家宝藏第二季 纪实 腾讯视频 0.03 
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资料来源：艺恩网，联讯证券研究院  

（四）游戏 

1、网络游戏 

本期热游TOP榜中，25款入榜游戏总指数为285122，对比上期整体上升了10.75%。

在非腾讯榜中，热度涨幅最大的是西山居游戏的《剑网 3：重制版》，官方上周开启全新

版本“世外蓬莱”，热度上涨 204.02%排在第一。而涨幅稍逊是来自盛大代理的《最终幻

想 14》，上周官方开启“星芒节”活动，游戏热度上涨 26.45%排在第七。值得注意的是

《绝地求生》，该游戏在 Steam 上更新了新地图“维寒迪”，热度上涨 33.88%。 

图表8： 2018 年第 52 周（12.24-12.30）热门新游 TOP10 

 

资料来源：多玩游戏，联讯证券研究院 

上周潜力榜中的游戏值得注意的是《古剑奇谭 OL》，官方在上周开启了新资料片“剑

鸣流花”，热度上涨 41.75%排在潜力榜第三位。 

图表9： 2018 年第 52 周（12.24-12.30）潜力网游排行 TOP5 

 

资料来源：多玩游戏，联讯证券研究院 

2、网页游戏 

上周网页游戏开服排行前三为恺英网络旗下的《蓝月传奇》、三七旗下的新游《血盟

荣耀》和《传奇霸业》；榜单前三游戏共开服 700 组，开服数较上周略有回升。恺英网

络的《蓝月传奇》开服 273 组登顶第一；三七互娱的《血盟荣耀》和《传奇霸业》分别

开服 232 组和 195 组列第二、三位。第 3—10 名中，有越来越多的厂商挤进榜单，传统

http://www.duowan.com/
http://www.duowan.com/
http://pb.duowan.com/
http://gjqt.duowan.com/
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大厂三七互娱、恺英网络和盛大游戏的优势不再突出，页游或将进入百家争鸣格局。 

图表10： 2018 年第 52 周（12.24-12.30）页游排行 TOP10 

排名 游戏名称 游戏类型 开发商 

1 灭神 角色扮演 杭州盛游 

2 蓝月传奇 角色扮演 浙江盛和 

3 传奇霸业 角色扮演 江苏极光 

4 传奇世界 角色扮演 安徽三七极光 

5 血盟荣耀 角色扮演 镇江悦乐 

6 御魂九霄 角色扮演 杭州盛途 

7 红月传说 角色扮演 安徽三七极光 

8 传奇盛世 角色扮演 智远时空 

9 金装传奇 角色扮演 趣酷科技 

10 鹿鼎记 角色扮演 成都墨非科技 
 

资料来源：9k9k，联讯证券研究院 

3、手机游戏 

                          《王者荣耀》在量榜单均排行第一，网易游戏在 App Store 前三名中占据两席，腾讯

游戏仍占据安卓游戏榜单前三位。 

图表11： 2018 年第 52 周（12.24-12.30）

App Store 游戏 

 图表12： 2018 年第 52 周（12.24-12.30）

豌豆荚游戏 
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二、行业要闻 

【电影】2018 全球电影票房榜：《复联3》第一《红海行动》第十二 

据 Box Office Mojo 统计，2018 年全球最卖座的电影是《复仇者联盟 3》，该片全球票房

20.49 亿美元，位居《阿凡达》、《坦泰尼克号》、《星球大战 7》之后，影史排名第四。此

外，《黑豹》、《侏罗纪世界 2》、《超人总动员 2》、《毒液》排名 2018 年全球电影票房榜

2~5 位，《红海行动》排名第 12。（中国电影产业） 

 

【电影】票房年内达到 595 亿元，创国内市场新纪录 

据淘票票数据，截至 12 月 25 日，今年中国电影票房累计达到 595 亿元，已超越 2017

年全年 558 亿元的票房成绩，创下国内市场新纪录。业内分析师普遍认为，国产电影的

市场空间远未饱和，但二八定律尤甚，15%的电影贡献了 80%-85%的票房。一方面，大量

的烂片院线一日游，供给量过多；另一方面，优质电影太少，好导演、好演员根本不够

用。（证券日报） 

 

【游戏】版号明年总量控制在3000 左右，排队数量超 7000 

 

 

 

资料来源：七麦数据，联讯证券研究院  资料来源：七麦数据，联讯证券研究院 
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知名游戏人士老刀 99 透露，这次的版号发放消息其实在 11 月末才最终确定，首批 80

个左右，大多数都是中小企业的不太出名的游戏，是按照当初申报时间顺序发放的，也

都是经过了专家评审。“明年的版号总量会控制在 3000 左右，而往年的总量是在

7000-8000，所以这对于很多实力不强且没有出海能力的小企业来说，会是一个非常大的

挑战，希望大家能尽快适应新的形势。”（21 世纪经济报道） 

 

三、公司动态 

【锤子科技】被申请财产保全，450 万银行存款被法院冻结 

据北京市大兴区人民法院民事裁定书，锤子科技被奥音科技（北京）有限公司申请诉前

财产保全，法院裁定冻结锤子科技在招商银行的存款人民币 450 万元整。裁定书显示，

申请人奥音科技（北京）有限公司认为被申请人北京锤子数码科技有限公司有转移财产

的企图，于 2018 年 11 月 26 日向北京市大兴区人民法院提起诉前财产保全申请，请求对

被申请人的银行账户进行保全。（新浪科技） 

 

【分众传媒】公告股权变动：阿里网络及关联方共持有 7.99%股份 

分众传媒发布关于股东权益变动的进展公告。公告显示，阿里网络及其关联方将持有该

公司共 7.99%的股份。其中，阿里网络直接持有公司股份 774401600 股，占公司总股本

的 5.28%；阿里网络的关联方 Alibaba Investment 和 New Retail 合计间接持有公司股

份 398074142 股，占公司总股本的 2.71%。（分众传媒） 

 

【B 站】推出短视频应用轻视频：界面类似抖音，支持弹幕 

近日 B 站推出了一款短视频应用，名为轻视频，界面设计类似抖音。目前轻视频只有安

卓版，iOS 版还未推出。这款轻视频可以使用 B 站账号登录，登录后可以同步在 B 站的

用户信息，用户也可以选择使用手机号登录。（36kr） 

四、投资建议及重点公司盈利预测 

（一）投资建议 

本周传媒板块跌 3.29%，仍然认为板块估值处于历史低位。投资建议：1.配置绩优行业

龙头公司；2.选择估值较低的公司；3.选取具有较高壁垒的公司。推荐关注：光线传媒、

万达电影 、华策影视、三七互娱、分众传媒。 
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（二）重点公司盈利预测及估值 

图表13： 重点公司盈利预测及估值 

股票简称 
投资评

级 
收盘价 

EPS（元） PE 

2017A 2018A 2019E 2020E 2017A 2018A 2019E 2020E 

万达电影 增持+ 21.83 0.72 0.96 1.11 1.28 25.30 22.77 19.67 17.06 

光线传媒 增持+ 7.60 0.78 0.85 0.37 0.45 9.02 8.97 20.44 17.03 

华策影视 增持+ 8.96 0.20 0.43 0.55 0.67 23.29 20.62 16.33 13.36 

慈文传媒 增持+ 9.02 0.52 1.05 1.26 1.52 8.49 8.62 7.16 5.94 

唐德影视 N/A  6.82 0.25 N/A    N/A   N/A  15.96 N/A   N/A   N/A   

分众传媒 增持+ 5.24 0.33 0.43 0.49 0.57 11.15 12.23 10.75 9.20 

视觉中国 买入- 23.32 0.31 0.55 0.72 0.93 46.91 42.19 32.36 25.09 

资料来源：wind，联讯证券研究院 
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