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 本周行业观点：各地棉花市场继续进入寒冬，棉价走弱。 

 1、各地棉花市场相继进入“寒冬”，棉价继续走弱。18 年底，全国多地再次遭遇寒潮袭击，温度大幅下降，同时内地和新

疆棉花购销市场也异常冷清。河北棉商籽棉收购价格维持在 3.1-3.2 元/斤，同比下降 0.25-0.30 元/斤；安徽籽棉报价保持

在 3.40 元/斤左右，棉商收购价格在 3.15 元/斤左右；山东棉企籽棉收购价格在 3.30-3.48 元/斤，较 18 年 12 月中下旬高位

回落 0.02 元/斤。根据国家棉花价格指数显示，从 5 月开始价格指数开始大幅上涨，这轮上涨并不是受下游需求向好所致，

而是在天气灾害的情况下，郑棉强势拉涨带动现货所致。在国家储备棉有序轮出期间，市场供求平衡保持稳定，结果在天

气导致棉花大减产的预期下，郑棉掀起了一轮大涨，在基本面没有明显发生反转以及中美贸易战影响下，从高点又一路大

跌，未来在没有明显利多情况下，中棉网预计棉价还将继续弱势震荡。 

 2、18 年 1-11 月规模以上工业企业利润略有下滑，纺织业增长。根据国家统计局数据统计，2018 年 1-11 月，全国规模以

上工业企业实现利润总额 61168.8 亿元，同比增长 11.8%，增速比 1-10 月份放缓 1.8 个百分点。在 41 个工业大类行业中，

34 个行业利润总额同比增加，7 个行业减少，其中农副食品加工业增长 2.3%，纺织业增长 4.9%。 

 3、天猫成奢侈品入中国首选，吸引 35 个品牌开店。2018 年，总共有 35 个奢侈品品牌在天猫开店，并入驻了天猫奢侈品

专享平台 Luxury Pavilion。这些新开店的品牌中，既有因设计古怪、风格戏谑而著称的 Moschino，也有在全球爆红而希望

拿下中国市场的加拿大鹅，还有把内衣做出高逼格的 Zimmerli，以及在开业当天就赢得了 110 万粉丝的 YSL，涵盖了牛仔、

羽绒服、腕表、箱包、内衣、美妆、酒水等多个品类。从国家来看，这些新加入的品牌中，以“老牌奢侈品国家”意大利为最

多，18 年一口气有 12 个意大利奢侈品牌来天猫开店，其次是法国和英国。这些奢侈品牌的变化也很明显：从前是小心谨

慎、先用一部分商品做试水，2018 年，来开店的品牌都变得更大胆了，Moschino、MCM、Zimmerli、BottegaVeneta 等大

多数品牌把全品类商品都搬进了天猫，真正把天猫旗舰店定位成了品种最多、品类最全的“奢侈品之家”。波士顿零售合作伙

伴市场副总裁 David Naumann 曾表示“中国市场是奢侈品牌在全球最大、也最独一无二的市场，已经占到全球奢侈品的三

分之一，这个比例还会进一步上升，奢侈品牌不能忽视这个巨大的市场，天猫 Luxury Pavilion 是中国奢侈品消费者购物首

选“。 

 4、风险提示：宏观经济波动风险；原材料价格波动的风险；市场竞争加剧的风险；同业竞争加剧。 
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产品提示： 

【卓越推】为行业周产品，集政策前瞻、

市场热点、行业深度挖掘于一体，对追求

绝对收益的投资者有重要参考价值。 

【卓越推】行业覆盖公司里优中选优，每

期只推 1-2 只股票。每周更新，若荐股不

变，则跟踪点评，若荐股变，则说明理由。 

【卓越推】为未来 3个月我们最看好，我

们认为这些股票走势将显著战胜市场，建

议重点配置。 
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李沁，分析师。英国纽卡斯尔大学理学硕士，1 年财务会计工作经验。2015 年 7 月加盟信达证券研究开发中心，从事过一年有色金属行业研究，现从事消费领域研究。 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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