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2019 年 1 月 2 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20181224--20181228）燃气指数下跌 4.82%，水务指数下

跌 1.57%，沪深 300 指数下跌 0.62%，燃气指数跑输沪深 300 指数 4.20

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 0.95 个百分点。 

个股方面，股价表现多为下跌。其中表现较好的有百川能源

（1.98%）、瀚蓝环境（3.31%）、重庆水务（1.46%），表现较差的个

股为新疆火炬（-12.25%）、中天能源（-11.43%）、大通燃气（-10.66%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 

 日期：2019 年 1 月 2 日 

 行业：公用事业 

  

 分析师：冀丽俊 
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 行业经济数据跟踪（2018 年 1-11 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 销售收入（亿元） 6281.20 

 累计增长% 20.70 

 利润总额（亿元） 507.90 

 累计增长% 10.70 

 水务  

 销售收入（亿元） 2224.90 

 累计增长% 10.30 

 利润总额（亿元） 248.60 

80  累计增长% 1.30 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 
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天然气进口量持续增长 

               ----燃气水务行业周报（12.24-12.28） 

                         

证券研究报告/行业研究/行业动态 
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2019 年 1 月 2 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20181224--20181228）燃气指数下跌 4.82%，水务指数下

跌 1.57%，沪深 300 指数下跌 0.62%，燃气指数跑输沪深 300 指数 4.20

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 0.95 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现多为下跌。其中表现较好的有百川能源

（1.98%）、瀚蓝环境（3.31%）、重庆水务（1.46%），表现较差的个

股为新疆火炬（-12.25%）、中天能源（-11.43%）、大通燃气（-10.66%）。 
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日 

 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

天然气进口量持续增长 

据中国海关总署最新数据，11 月中国液化天然气进口量高达 599

万吨，同比增长 48.5%，进口额达到 226.8 亿元，与去年同期相比翻

了一番。2018 年 1 月到 11 月中国液化天然气进口量总计 4752 万吨，

同比增长 43.6%。进口额为 1534.1 亿元，同比增长 79.5%。据 IEA（国
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2019 年 1 月 2 日 

日 

际能源署）的报告，预计 2017 年到 2023 年间，中国对全球天然气消

费量增长的贡献率将达到 37%。 

2017 年，中国已经成为全球第二大液化天然气进口国，仅次于

日本，由于国内液化天然气需求量非常大，有分析称明年中国可能会

成为最大的天然气进口国。 

而作为中国最大的液化天然气进口来源国，澳大利亚明年也有望

成为世界上最大的液化天然气出口国。2017 年的数据显示，澳大利

亚的液化天然气已经占据中国 45%的市场，而目前世界上最大的液化

天然气出口国卡塔尔则仅占 20%。 

据外媒报道，2017-2018 财年，澳大利亚的液化天然气出口额从

310 亿澳元增长 61.3%至 500 亿澳元，预计 2019 年其出口量将超越卡

塔尔，成为世界上最大的液化天然气出口国。不过此前卡塔尔已经宣

布退出欧佩克，并表示将更专注于天然气领域的发展，可能也是对澳

大利亚的威胁早有察觉。 

值得注意的是，从 2010 年以来，中国液化天然气的消费出现较

大幅度增长，而国内天然气产量增速却十分平缓，导致国内液化天然

气的缺口越来越大，不得不持续加大进口，因此液化天然气的对外依

存度也就越来越高。 

数据显示，目前我国液化天然气对外依存度已经接近 40%，这将

导致国内液化天然气供应的不确定性增加。为了消除这种不确定性，

除了要继续开采天然气之外，还需要通过一些措施促使消费者节省能

源。（中国能源网） 

 

三、上市公司一周重要公告摘要 

金鸿控股（000669）关于出售参股公司股权的公告。为优化公司

资产结构及资源配置，公司决定将参股公司 REFLECTION OIL & 

GAS PARTNERS LTD（瑞弗莱克油气有限责任公司）25%股权出售给

吉事达国际投资管理（深圳）有限公司。标的股权转让价格暂定为目

标公司预估净资产值的 25%，即人民币壹亿元整。目标公司实际净资

产值以受让方委托并经转让方认可的审计评估机构最终审计评估结

果为准，标的股权最终转让价格以目标公司审计评估后净资产值的

25%为基础，双方协商确认。由于本次标的资产审计评估时间较长，

审计评估数据尚未出具，待审计评估数据最终出具后再确认本议案是

否需提交股东大会审议。 
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日 

百川能源（600681）关于股票期权激励计划部分期权注销完成的

公告。公司根据《股权激励计划》有关条款以及股东大会的授权，于 

2018 年 12 月 14 日召开第九届董事会第二十八次会议，审议通过

了《关于注销公司股票期权激励计划部分期权的议案》，鉴于 2016 年

股票期权激励计划首次授予股票期权的激励对象中有三名激励对象

因个人原因离职，已不符合公司《股权激励计划》规定的激励条件；

同时，鉴于股权激励计划首次授予股票期权第一个行权期期间资本市

场及公司股票价格波动等情况，公司 54 名激励对象均未对第一个行

权期内的股票期权提出行权要求，董事会同意对上述激励对象所持有

的已获授但尚未获准行权的 690 万份股票期权予以注销。经中国证

券登记结算有限责任公司上海分公司审核确认，上述 690 万份股票 

期权注销事宜已办理完毕。 

首创股份（600008）对外投资公告。投资标的为凤凰县污水处理

及管网维护 PPP 项目（存量），项目总规模 6.0784 万吨/日，本期规

模 3.5484 万吨/日，项目总投资为人民币 38,050 万元。 

投资标的为龙山县城乡安全饮水工程 PPP 项目，项目共涉及自来

水厂 22 个，总设计供水能力为 14.48 万吨/日，涉及项目总投资人民

币 81,051 万元。公司拟与湖南建工集团有限公司、湖南省建筑设计

院有限公司与龙山县城镇供水公司合资设立龙山首创水务有限责任

公司（最终名称以工商注册登记为准），公司货币出资 21,840 万元，

持有其 89.8%股权。 

绿城水务（601368）5%以上股东减持股份计划实施结果的公告。

公司于 2018 年 9 月 4 日披露了股东温州信德丰益资本运营中心（有

限合伙）的减持计划，本次减持计划实施前，温州信德持有公司无限

售流通股 39,981,701 股，占公司总股本的 5.43%，其中含质押股数

30,000,000 股。减持计划的实施结果情况：截至 2018 年 12 月 26 日

本次减持计划实施期限已届满，温州信德未减持公司股份。 

中天能源（600856）关于控股股东股份被轮候冻结的公告。公司

收到浙江省杭州市中级人民法院向中国证券登记结算有限公司上海

分公司出具的《协助执行通知书》及中国证券登记结算有限公司上海

分公司出具的《股权司法冻结及司法划转通知》。 

国新能源（600617）关于公司股东解除股票质押的公告。公司接

到公司持股 5%以上股东太原市宏展房产的函。12 月 26 日，宏展房

产将质押在国元证券股份有限公司的 62,850,000 股股份（占公司总股

本的 5.79%）分三笔进行解除质押申报。三笔解除质押的股份数量分

别为 9,000,000 股（占公司总股份数的 0.83%），13,100,000 股（占公
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2019 年 1 月 2 日 

日 

司总股份数的 1.21%）和 40,750,000 股（占公司总股份数的 3.76%），

并已办理了股权质押解除手续。截止公告日，宏展房产共持有公司

144,868,470 股，占公司股份总数的 13.36%；已质押股份 14,250,000

股，占其持有公司股份总数的 9.84%，占公司股份总数的 1.31%。 

大众公用（600635）关于子公司签订特许经营协议的公告。公司

下属子公司南通大众燃气有限公司与江苏省南通市城乡建设局签订

《南通市市区管道燃气特许经营协议》，特许经营权的有效期限：2004

年 1 月 1 日起至 2023 年 12 月 31 日。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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