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行业近一年市场表现 

 

指数表现 

涨跌（%） 1M 3M 6M 

绝对表现 -10.56 -17.13 -28.40 

相对表现 -6.52 -5.59 -15.44 
 

 市场动态 

 上周医药生物行业上涨 0.64%，跑赢沪深 300 指数 1.26 个百分点，在

28 个申万一级行业中排名第四。子板块医疗器械涨幅居前，上涨达

2.18%，中药及医药商业分别录得亏损 0.48%和 0.49%。截至 2018 年 12

月 28 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 24.66 倍。 

核心观点 

 上周“权健事件”持续发酵，对保健品相关行业产生较大震动，医药行

业中药店板块由于涉及保健品业务也受到一定影响，结合之前政府公布

的《欺诈骗取医疗保障基金行为举报奖励暂行办法》，也都直指药店板

块，上周以来药店股继续维持跌势。对于药店板块，我们认为上述事件

以及带量采购等政策对于药店股业绩影响有限，短期更多是悲观预期的

发酵。从另一个角度来看，随着医保监管趋严以及药店分级分类政策的

实施，中小型药店有望加速出清，最终反而利好大型连锁药店；而带量

采购政策的实施则有望加速处方外流趋势，未来药店作为医药行业重要

终端，话语权将显著提升。对于医药行业其他板块，由于未来政策的不

确定性，建议投资者短期规避受带量采购影响较大的行业及公司，而对

于那些政策免疫板块，相对配置价值得到一定提升。 

行业要闻 

 国家局取消一致性评价 12 月 31 日大限 

 一致性评价最新进展 

 抗 PD-1 单抗达伯舒®（信迪利单抗注射液）在中国正式获批 

 国家市场监督管理总局：不得明示或暗示保健食品具有疾病预防或治疗

功能 

 君实生物在香港联交所主板成功上市 

风险提示 

 行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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一、市场回顾 

1.1 市场整体表现 

上周沪深 300 指数下跌 0.62%，报 3010.65 点。申万一级行业涨跌不一，

其中医药生物行业上涨 0.64%，跑赢沪深 300 指数 1.26 个百分点，在

28 个申万一级行业中排名第四。 

图 1 申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比              

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

1.2 各子板块表现 

医药子板块中医疗器械涨幅居前，上涨达 2.18%，中药及医药商业分

别录得亏损 0.48%和 0.49%。 

 

 

图 2 医药生物行业各子板块涨跌幅对比                  
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 个股涨跌幅榜 

上周仅有 105 只医药股上涨，其中涨幅超过 10%的有三鑫医疗

（15.63%）、上海莱士（14.10%）、第一医药（11.75%）。 

表 1 医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

三鑫医疗 15.6348 医疗器械Ⅲ 誉衡药业 -13.3127 化学制剂 

上海莱士 14.1026 生物制品Ⅲ 鲁抗医药 -13.1185 化学制剂 

第一医药 11.7503 医药商业Ⅲ 吉药控股 -10.7143 中药Ⅲ 

迈瑞医疗 9.9678 医疗器械Ⅲ 千山药机 -10.3044 医疗器械Ⅲ 

海思科 9.2831 化学制剂 昂利康 -10.1256 化学制剂 

华润三九 8.7489 中药Ⅲ 国新健康 -9.7727 医疗服务Ⅲ 

凯莱英 8.6817 化学原料药 开开实业 -9.2072 医药商业Ⅲ 

健帆生物 8.6672 医疗器械Ⅲ 翰宇药业 -8.9669 化学制剂 

戴维医疗 8.5826 医疗器械Ⅲ 仁和药业 -8.3612 中药Ⅲ 

华大基因 8.4991 医疗器械Ⅲ 康美药业 -8.1755 中药Ⅲ 

数据来源：Wind、山西证券研究所 
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二、行业估值 

截至 2018 年 12 月 28 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 24.66 倍，

相对沪深 300 最新溢价率为 141%。 

图 3 申万一级医药生物行业和沪深 300 指数估值及相对 PE            

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

 

截至 2018 年 12 月 28 日，医药行业各子板块医疗服务估值最高，达到

64.47 倍，中药及医药商业估值较低，分别为 17.93 倍和 13.82 倍。 

 

图 4 医药各子行业估值情况              
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数据来源：Wind、山西证券研究所 

三、行业要闻 

 国家局取消一致性评价 12 月 31 日大限 

2018 年 12 月 28 日，国家药品监督管理局发布《国家药品监督管理局

关于仿制药质量和疗效一致性评价有关事项的公告》，指出国家基本药

物目录品种，不再设置时限要求；化学仿制药应在首家通过一致性评

价后 3 年内完成一致性评价。 

 一致性评价最新进展 

截止 18 年 12 月 28 日，CDE 受理一致性评价受理号共有 658 个，涉

及 246 家企业的 226 个品种，其中 289 目录药品的受理号占 325 个，

占比约为 50%，然而品种数仅 85 个，占总的 289 目录药品三成不到，

过评品种更是只有 25 个，完成率仅为 8.65%。 

 抗 PD-1 单抗达伯舒®（信迪利单抗注射液）在中国正式获批 

2018 年 12 月 27 日，信达生物制药与礼来制药共同宣布，双方共同开

发的创新肿瘤药物达伯舒®（重组全人源抗 PD-1 单克隆抗体，国际商

标：Tyvyt®，化学通用名：信迪利单抗注射液）正式获得国家药品监

督管理局的批准，用于至少经过二线系统化疗的复发或难治性经典型

霍奇金淋巴瘤的治疗。 
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 国家市场监督管理总局：不得明示或暗示保健食品具有疾病预防

或治疗功能 

12 月 26 日，国家市场监管总局发布《关于进一步加强保健食品生产

经营企业电话营销行为管理的公告》。公告指出，保健食品经营者以电

话形式进行保健食品营销和宣传时，应当真实、合法，不得作虚假或

者误导性宣传；不得明示或暗示保健食品具有疾病预防或治疗功能等。 

 君实生物在香港联交所主板成功上市 

12 月 24 日，君实生物在香港联合交易所有限公司（联交所）主板成

功上市，成为国内首家“新三板+H”挂牌落地的企业。一周前，君实

生物的拓益（特瑞普利单抗）刚在中国获批上市，成为首个获批的国

内自主研发 PD-1 单抗。 
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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