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 本周行业观点：19 年新趋势之三：餐饮供应链成为投资焦点，资本驱动促使餐饮经营从草根到专业 

我们于 18 年 12 月 27 日参加了由窄门学社、番茄资本、单选资本、餐饮投融界共同举办的“餐饮供应链变革大会”，包括海

底捞、蜀海、王品集团等公司均参与了关于中国餐饮产业链变革的探讨。 

1、18 年以来的行业趋势变化 

据国家统计局公布的最新数据显示，11 月份，餐饮收入 4525 亿元，同比增长 8.6%；1-11 月份，餐饮收入 38294 亿元，

同比增长 9.5%；其中，11 月份，限额以上单位餐饮收入 817 亿元，同比增长 4%。1-11 月份，限额以上单位餐饮收入 8357

亿元，同比增长 6.5%。我们判断，18 年实现 4.4 万亿的餐饮收入规模已成定局，收入规模位列世界第二。整体来看，有别

于 17 年餐饮板块的百花齐放，18 年行业整体收入增速放缓，且出现了品牌化、连锁化和集中化程度提高三大主要趋势。 

从番茄投资的统计来看，2015 年中国餐饮产业投资大爆发，投资案例数 700 起，是 2014 年的 2.4 倍，披露总投资金额 622.26

亿元人民币，是 2014 年的 2.2 倍；2015 年以后，虽然行业投资案例数逐年下滑，但总投资金额仍有所增长：2018 年，从

截至 11 月中旬的数据来看，行业披露案例数大幅下滑至 361 起，但受多起大额事件影响，总披露投资金额 672.1 亿元人民

币，已超过 2017 年全年投资额。 

图 12014-2018.11.15 中国餐饮&食品行业整体投资规模（亿元；起） 

 

资料来源：2018 年中国餐饮及餐饮产业链投融资报告，信达证券研发中心 
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这也代表着，所获得投资的餐饮项目数量越来越少，但金额越来越大，资金开始向优质企业聚拢。这是餐饮产业逐渐由分散

走向集中的一个信号。 

表 118 年我国餐饮企业的主要发展趋势 

趋势一 品牌化--愿景文化 

趋势二 连锁化--体系标准 

趋势三 集中化--组织协作 

资料来源：2018 年中国餐饮及餐饮产业链投融资报告，信达证券研发中心 

 

2、餐饮供应链成为投资焦点。 

整个餐饮产业投融资的状况，我们把它分成了五个大类来进行分析：餐饮品牌、餐饮饮品甜品品牌、餐饮食品品牌、餐饮供

应链服务商品牌、餐饮新零售电商品牌。 

通过细分我们看到，餐饮供应链及服务商披露的案例是最多的，投资金额也几乎占到了半壁江山。 

图 2 2014-2018.11.15 中国餐饮&食品细分行业投资案例数（起） 

 

 图 3 2014-2018.11.15 中国餐饮&食品细分行业投资金额（亿元） 

 
 

 

 

 

 

 

资料来源：2018 中国餐饮及餐饮产业链投融资报告，信达证券研发中心  资料来源：2018 中国餐饮及餐饮产业链投融资报告，信达证券研发中心 

从披露案例数看，在5大细分领域的分布相对均衡，其中餐饮供应与服务商领域案例数最多，占比 32%，餐饮品牌占到 20.3%，

饮品品牌占到 9.5%，加起来 29.8%；餐饮新零售与餐饮店商占比 20.9%。食品品牌数量比较少，只占 17.2%，但金额较大。 

餐饮供应链及服务商，除了数量排行第一之外，它的金额占到 50%以上。而我们看到餐饮食品品牌，它们虽然数量只占到

17.2%，但是金额却占到 28.2%，虽然数量少，但是金额大。意即越来越多的资金开始向好的企业服务和供应链创新模式集

中。 
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餐饮品牌和饮品甜品品牌的融资数量高达 29.8%，但是融资金额加起来却只占到 8.3%。 

因此可以看到，资金的主体主要是在餐饮供应链服务商和食品品牌，而传统的餐饮品牌和饮品品牌所占金额比例和数量比例

都相对较低。 

通过数据我们可以看到，资本对纯餐饮品牌的投资兴趣在下降，对具备食品属性、零售属性的新餐饮更感兴趣，对餐饮供

应链服务企业更有兴趣。 

 

图 4 主要的第三方餐饮供应链品牌 

 
资料来源：2018 年中国餐饮及餐饮产业链投融资报告，信达证券研发中心 

根据中欧国际工商学院预计，餐饮供应链规模约为餐饮行业规模的 30%，即 18 年我国餐饮供应链需求规模应达到 1.3 万亿。

但我国当前的餐饮供应链起步较晚，因此为了实现规模匹配，餐饮供应链将持续 10%以上的增速。这也是资本持续聚焦餐

饮供应链的重大原因。 

3、风险提示：食品安全导致餐饮供应链公司发展停滞的风险；资本涌入后对短期目标要求过高，增加管理难度的风险。 

 

 

 

 本期【卓越推】：暂无推荐。 
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 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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