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 建筑材料 

 【联讯建材行业点评】雄安新区规划获批，
大规模建设正式启动 

   

2019 年 01 月 02 日  事项： 
 

日前，经党中央、国务院同意，国务院正式批复《河北雄安新区总体规划(2018—2035 年)》 

评论： 

 新区大规模投资有望开启 

根据随后召开的河北省委常委会扩大会议暨理论学习中心组学习会议，明确提出要大力推进重点项目建设、加

大交通、绿化、基础设施建设等工作力度，切实治理和保护白洋淀生态环境；规划获批意味着大规模建设开始，基

建先行，高铁、高速和市政道路、生态投资将是 2019 年重点。 

 对建筑上市公司业绩贡献整体有限 

目前我们统计雄安新区重大基建项目大约总投资在 2000 亿左右，按照平均 5 年左右的建设周期（主要是高铁

和高速，建设周期较长），年投资在 400 亿+，以交通和生态环保为主，按照建安工程占投资比例约 65%计算，带来

年工程需求约 300 亿左右，考虑高铁等项目主要由央企建设概率大，对其业绩贡献有限。 

 对水泥企业有一定弹性 

按照每亿元基建投资带动水泥需求 1.5 万吨测算，带来水泥需求约 600 万吨，河北 2017 年水泥产量约 8440 万

吨，如果简单以产量代表需求，则雄安新增需求约占河北需求的 7%左右，华北主要水泥企业冀东和金隅 2017年合

计水泥销量约 6000 万吨，雄安需求占其销量约 10%，整体来看，对冀东和金隅 2019年需求有一定弹性 

 投资建议 

整体我们判断仍是主题性机会，因 12 月份雄安板块有一定表现，市场有所预期，本次规划出台更多是利好兑现，

而上市公司业绩层面的落地我们认为较为困难，可适当关注冀东水泥。 

 风险提示 

项目落地不达预期； 

投资规模不达预期； 
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