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最近一年行业走势 

 

 行业相 
行业相对表现   
表现 1M 3M 12M 

公用事业 0.0 -7.1 -30.2 

沪深 300 -3.6 -11.2 -25.3 
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《环保及公用事业行业周报：多轮雾霾刺激环保，固

废进口量明显下降》——2018-12-03 

《环保及公用事业行业周报：PPP 有望迎来政策利

好，看好危废整合空间》——2018-11-26 

《环保及公用事业行业周报：环保板块整体商誉可

控，全社会用电量增速回落》——2018-11-19 

《环保及公用事业行业周报：民营企业抒困持续，环

保板块风险偏好有望改善》——2018-11-12 

《环保及公用事业行业周报：继续关注环保板块积极

变化》——2018-11-05 

《环保及公用事业行业周报：基金配置进一步下行，

关注积极变化》——2018-10-29 

《环保及公用事业行业周报：9 月电力生产有所放缓，

投资要点： 

 本周观点： 

雄安新区总体规划获批，关注相关上市公司。国务院批复原则同意

《河北雄安新区总体规划（2018-2035 年）》，要求高起点高标准建设

雄安新区，打造推动高质量发展的全国样板，特别提出强化白洋淀

生态整体修复和环境系统治理，逐步恢复淀区面积，确保淀区水质

达标。生态环保是雄安新区建设的首要目标，建议关注后续区内环

境治理订单释放，关注在雄安新区已有布局的环保上市公司，如先

河环保、碧水源等。 

财政政策聚焦环境污染攻坚战，地方债务发行有望加快。全国财政

工作会议提出 2019 年积极的财政政策要加力提效，增加生态环保、

“三农”、结构调整等领域的投入，加大聚焦打赢蓝天保卫战等七大

标志性战役，主力环保攻坚战，财政支付成为环保项目投资的重要

保障。 

全国人大授权国务院提前下达部分新增地方政府债务限额，在 2019

年 3 月全国人民代表大会批准当年地方政府债务限额之前，国务院

将提前下达 2019 年地方政府新增一般债务限额 5800 亿元、新增专

项债务限额 8100 亿元，合计 13900 亿元，并提出授权国务院在 2019

年以后年度，在当年新增地方政府债务限额的 60%以内，提前下达下

一年度新增地方政府债务限额，授权期限为 2019 年 1 月 1日至 2022

年 12 月 31 日。提前下达地方政府债务限额，有望加快地方政府发

债进度，政府投资热情有望激发，环保产业投资相应受益，因资金

短缺暂定的项目也有望重启。 

京津冀发布动力电池回收利用试点方案。京津冀联合发布《京津冀

地区新能源汽车动力蓄电池回收利用试点实施方案》，计划到 2020

年京津冀地区基本建成规范有序、合理高效且可持续发展的回收利

用体系及公平竞争、规范有序的市场化发展氛围。京津冀地区从 2018

年开始出现动力蓄电池大规模退役，2018 年共退役电池将达到 3466

吨。未来京津冀地区将构建涵盖动力蓄电池全生命周期各环节的溯

源信息系统，加强动力蓄电池梯次利用和再生利用先进技术研发和
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黑臭水体治理需求有望持续释放》——2018-10-22 

《环保及公用事业行业周报：监测及固废业绩高景气

度，乡村振兴催生农村环保市场》——2018-10-15 

《环保及公用事业行业周报：城镇污水处理厂提标改

造有望加速，煤电去产能任务下发》——2018-10-08 
 
 

创新，新能源汽车生产企业将在动力蓄电池回收利用中承担主体责

任，到 2020 年建成 2-4 家废旧动力蓄电池拆解示范线和梯次利用工

厂，探索和布局 1-2 家动力蓄电池资源化再生利用企业。当前国内

动力电池回收政策密集发布，回收体系处于逐步规范完善的时期，

回收技术成熟度不断提升，我们预计 2019 年开始动力电池将进入规

模性报废期，前期已有布局企业以及与车企合作开拓回收渠道的企

业将率先受益，建议关注格林美、光华科技等。 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

 本周重点推荐个股： 

【华测检测】现金流优异，利润率重回上升通道。 

【聚光科技】环境监测龙头，第三方运维服务较为成熟。 

【国祯环保】区域环保龙头，拿单能力及运营能力强。 

【华能国际】火电具备防御属性，龙头企业收益。 

【龙净环保】非电烟气治理龙头企业，受益于蓝天保卫战。 

 风险提示：大盘系统性风险；政策风险；公司项目推进进度不达预

期。 

 

重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2018-12-28  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

300012.SZ 华测检测 6.49 0.08 0.16 0.23 81.13 40.56 28.22 增持 

300203.SZ 聚光科技 25.65 0.99 1.34 1.67 25.91 19.14 15.36 买入 

300388.SZ 国祯环保 8.84 0.64 0.57 0.83 13.81 15.51 10.65 买入 

600011.SH 华能国际 7.19 0.12 0.27 0.31 59.92 26.63 23.19 增持 

300070.SZ 碧水源 7.64 0.8 0.87 1.08 9.55 8.78 7.07 未评级 

600388.SH 龙净环保 10.18 0.68 0.75 0.83 14.97 13.57 12.27 未评级 

300137.SZ 先河环保 8.19 0.55 0.48 0.64 14.89 17.06 12.80 未评级 

002741.SZ 光华科技 15.61 0.25 0.49 0.76 62.44 31.86 20.54 未评级 

002340.SZ 格林美 3.85 0.16 0.21 0.27 24.06 18.33 14.26 未评级 
  
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所（其中碧水源、龙净环保、先河环保、光华科技、格林美盈利预测采用万德一致预期） 
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1、 上周行业走势强于大盘 

上周上证指数下跌 0.89%，申万公用事业指数下跌 0.77%。各细分板块涨跌不一，

其中电力板块上涨 1.21%，燃气、环保工程及服务板块分别下跌 4.82 和 3.94%，

水务板块下跌 1.57%。 

图 1：申万一级行业上周涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所 
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图 2：申万公用环保上周涨幅前五名与跌幅后五名个股 

 

资料来源： Wind、国海证券研究所 
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2、 雄安新区规划发布，财政政策聚焦污染防治攻坚

战 

2.1、 雄安新区总体规划发布，关注相关上市公司 

国务院批复原则同意《河北雄安新区总体规划（2018-2035 年）》，要求高起点高

标准建设雄安新区，打造推动高质量发展的全国样板，特别提出强化白洋淀生态

整体修复和环境系统治理，逐步恢复淀区面积，确保淀区水质达标。生态环保是

雄安新区建设的首要目标，建议关注后续区内环境治理订单释放，关注在雄安新

区已有布局的环保上市公司，如先河环保、碧水源等。 

2.2、 财政政策聚焦环境污染攻坚战，地方债务发行有

望加快 

全国财政工作会议提出 2019 年积极的财政政策要加力提效，增加生态环保、“三

农”、结构调整等领域的投入，加大聚焦打赢蓝天保卫战等七大标志性战役，主

力环保攻坚战，财政支付成为环保项目投资的重要保障。 

全国人大授权国务院提前下达部分新增地方政府债务限额，在 2019 年 3 月全国

人民代表大会批准当年地方政府债务限额之前，国务院将提前下达 2019 年地方

政府新增一般债务限额 5800 亿元、新增专项债务限额 8100 亿元，合计 13900

亿元，并提出授权国务院在 2019 年以后年度，在当年新增地方政府债务限额的

60%以内，提前下达下一年度新增地方政府债务限额，授权期限为 2019 年 1 月

1 日至 2022 年 12 月 31 日。提前下达地方政府债务限额，有望加快地方政府发

债进度，政府投资热情有望激发，环保产业投资相应受益，因资金短缺暂定的项

目也有望重启。 

2.3、 京津冀发布动力电池回收利用试点方案 

京津冀联合发布《京津冀地区新能源汽车动力蓄电池回收利用试点实施方案》，

计划到 2020 年京津冀地区基本建成规范有序、合理高效且可持续发展的回收利

用体系及公平竞争、规范有序的市场化发展氛围。京津冀地区从 2018 年开始出

现动力蓄电池大规模退役，2018 年共退役电池将达到 3466 吨。未来京津冀地

区将构建涵盖动力蓄电池全生命周期各环节的溯源信息系统，加强动力蓄电池梯

次利用和再生利用先进技术研发和创新，新能源汽车生产企业将在动力蓄电池回

收利用中承担主体责任，到 2020 年建成 2-4 家废旧动力蓄电池拆解示范线和梯

次利用工厂，探索和布局 1-2 家动力蓄电池资源化再生利用企业。当前国内动力

电池回收政策密集发布，回收体系处于逐步规范完善的时期，回收技术成熟度不

断提升，我们预计 2019 年开始动力电池将进入规模性报废期，前期已有布局企

业以及与车企合作开拓回收渠道的企业将率先受益，建议关注格林美、光华科技
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等。 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

3、 行业数据监测——煤炭价格环比继续下跌 

上周中电联中国沿海电煤采购指数（CECI 沿海指数）5500 大卡综合价 572 元/

吨，较上期环比下跌 7 元/吨，继续呈现低迷。动力煤价近期总体呈现“旺季不

旺”特征，随着经济下行压力逐渐增加，下游需求走弱，同时预计长协煤比例提

升、价格管控趋严，煤价走弱可能持续。 

 

表 1：CECI 沿海指数 5500 大卡综合价格指数环比情况 

时间周期 CECI 沿海指数 5500 大卡综合价格指数 

本周 572 

上周 579 

环比 -7 

资料来源：中电联，国海证券研究所整理 

 

图 3：CECI 沿海指数 5500 大卡综合价格走势（元/吨） 

 

资料来源：中电联，国海证券研究所 

4、 个股动态 

表 2：上周环保及公用事业各板块公司个股动态 

公司 主要动态 披露日期 动态内容 

水务 

海峡环保 股东减持 181229 
公司股东上海联新投资中心（有限合伙）因自身资金需

求，拟在本减持计划公告之日起三个交易日后的 6个月
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内，通过集中竞价交易方式、大宗交易方式减持其所持

公司股份合计不超过 9,000,000 股，即不超过公司总股

本的 2%，减持价格视市场情况确定。 

电力 

上海电力 项目进展 190102 

近日，由公司全资子公司上海上电新达新能源科技有限

公司控股 80％的海南屯昌 50 兆瓦渔光互补发电项目

正式并网发电，由公司投资的江苏如东 H4#、浙能嵊泗 

2#等 4 个海上风电项目获得核准批复。 

湖北能源 转让股权 181229 

公司拟通过公开挂牌方式转让所持有的湖北银行股份有

限公司 35,750 万股股权，以经备案的评估结果为基础进

行挂牌，挂牌金额按不低于公司持有湖北银行账面价值

及资产评估值孰高原则确定。 

深圳能源 设立项目公司 181229 

为推进加纳 5万千瓦风电项目落地，公司境外全资子公

司深能（香港）国际有限公司拟成立加纳风电项目离岸

SPV 公司，注册资本金 500,000 美元,首期认缴资本金

10,000 美元；加纳煤电项目离岸 SPV 公司拟在加纳当地

设立加项目公司，注册资本金 500,000 美元，首期认缴

资本金 10,000 美元。 

中国核电 
聘任高级管理人

员 
181229 

公司于2018年12月28日召开第三届董事会第一次会议，

因工作需要，经公司董事长陈桦先生提名，审议通过了

《关于聘任公司总经理的议案》和《关于聘任公司董事

会秘书的议案》，决定聘任张涛先生担任公司总经理职

务、聘任罗小未先生担任公司董事会秘书职务。 

经公司总经理提名，以子议案逐项表决的方式，审议通

过了《关于聘任公司高级管理人员的议案》，同意聘任吴

忠俭先生、顾健先生担任公司副总经理，张勇先生担任

公司总会计师兼总法律顾问。以上高级管理人员的任期

自董事会审议通过之日起至本届董事会任期届满时止。 

京能电力 收购股权 181229 

公司拟以现金收购北京能源集团有限责任公司持有的内

蒙古京宁热电有限责任公司 100%股权，以 2018 年 7 月

31 日为评估基准日，京宁热电股东全部权益评估值为

51,963.38 万元。 

华能国际 机组投产 181229 

华电国际电力股份有限公司控股子公司安徽华电芜湖发

电有限公司二期三号百万千瓦超超临界燃煤发电机组已

于 2018年 12月 28日顺利完成国家规定的 168小时满负

荷试运行。 

东方能源 资产负债重组 181229 

经公司第六届十二次董事会及2018年第六次临时股东大

会审议通过，东方能源将新华热电分公司资产负债重组

至国家电投集团河北电力有限公司。 

截止本公告披露日，公司已与河北公司签署了《关于国

家电投集团东方新能源股份有限公司新华热电分公司的

资产转让协议》，河北公司已按照协议约定向公司支付了

全部转让款。本次新华热电资产负债重组至河北公司的

关联交易已完成。自 2018 年度起，新华热电不再纳入公

司合并报表范围。 
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环保 

先河环保 

可转债减持 

190102 

公司控股股东李玉国先生于 2018 年 12 月 10 日至 

2018 年 12 月 28 日期间通过深圳证券交易所证券交易

系统集中竞价方式累计增持公司股份 5,525,780 股，占

公司总股本的 1.00%，成交均价 8.57%，本次增持后李玉

国先生持有公司股份 81,898,409 股，占公司总股本的

14.86%。 

股份回购 

截至 2018 年 12 月末，公司累计通过股票回购专用证券

账户以集中竞价交易方式回购股份数量为 4,613,200 

股，占公司目前总股本的 0.84%，最高成交价为 8.74 元

/股，最低成交价为 6.99 元/股, 支付的总金额为

36,901,998.60 元（不含交易费用）。 

盈峰环境 发行股份上市 190102 

本次发行股份购买资产的新增股份的发行价格为7.64元

/股。本次新增股份数量为 1,996,073,294 股，本次发行

后本公司股份数量为 3,163,062,146 股。 

久吾高科 股东减持情况 190102 

公司于近日收到持有公司股份 5%以上的股东上海青骓蹑

影投资管理合伙企业（有限合伙）出具的《股份减持情

况告知函》，自 2018年 11月 15日至 2018年 12 月 28 日，

青骓蹑影减持公司股份数量累计达到 1,064,200 股，占

公司总股本的比例为 1.0256%。 

清水源 项目中标 181229 

公司于 2018年 12月 28日收到公司控股子公司安徽中旭

环境建设有限责任公司关于济源市2018年河道治理项目

的《中标通知书》，确认中旭环境与苏交科集团股份有限

公司作为联合体成为上述项目中标单位，工期 365 日历

天。 

中国天楹 签署协议书 181229 

公司收到南通市通州区公共资源交易管理办公室发出的

《中标通知书》，确定公司为通州区环卫作业市场化运营

项目中标人。近日南通市通州区城市管理局与中国天楹、

南通中宏环境发展有限公司签订了《南通市通州区城市

环境作业经营协议书》。 

该项目运营期限为 25 年，运营期限自 2019 年 1 月 1日

起计算。合同金额人民币 9088.98 万元/年。主要服务内

容：约定区域内的城乡道路机械化、人工清扫保洁服务；

生活垃圾收运清运服务；河道清理保洁；公厕保洁维护；

化粪池清掏及处置。 

科达洁能 计提资产减值 181229 

公司决定长期停止沈阳科达洁能的生产经营活动，并拟

对发生减值迹象的沈阳科达洁能、科达东大、科行环保

计提资产减值准备。预计本年度内沈阳科达洁能将产生

资产减值损失 4.9-5.9 亿元，并影响实现归属于上市公

司股东的净利润 4.9-5.9 亿元。预计科达东大将产生商

誉减值损失约 1.1-1.8 亿元、科行环保将产生商誉减值

损失约 0.5-0.8 亿元，影响实现归属于上市公司股东的

净利润约 1.6-2.6 亿元。 

联泰环保 合同签订 181229 
公司与关联方达濠市政建设公司、非关联方汕头市瑞康

投资有限公司所组成的联合体中标“汕头市潮阳区全区
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生活污水处理设施捆绑 PPP 模式实施项目，合同估算投

资总额为人民币 80329.63 万元，合同履行期限自合同生

效之日起 30 年（含建设期）。 

资料来源：公司公告，国海证券研究所 

5、 风险提示 

1）大盘系统性风险； 

2）政策风险； 

3）公司项目推进进度不达预期。 

 

表 3：重点推荐个股估值 

重点公司 股票 2018-12-28  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

300012.SZ 华测检测 6.49 0.08 0.16 0.23 81.13 40.56 28.22 增持 

300203.SZ 聚光科技 25.65 0.99 1.34 1.67 25.91 19.14 15.36 买入 

300388.SZ 国祯环保 8.84 0.64 0.57 0.83 13.81 15.51 10.65 买入 

600011.SH 华能国际 7.19 0.12 0.27 0.31 59.92 26.63 23.19 增持 

300070.SZ 碧水源 7.64 0.8 0.87 1.08 9.55 8.78 7.07 未评级 

600388.SH 龙净环保 10.18 0.68 0.75 0.83 14.97 13.57 12.27 未评级 

300137.SZ 先河环保 8.19 0.55 0.48 0.64 14.89 17.06 12.80 未评级 

002741.SZ 光华科技 15.61 0.25 0.49 0.76 62.44 31.86 20.54 未评级 

002340.SZ 格林美 3.85 0.16 0.21 0.27 24.06 18.33 14.26 未评级 
 
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所（其中碧水源、龙净环保、先河环保、光华科技、格林美盈利预测采用万德一致预期） 
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