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 行情回顾： 

昨日上证综指下跌 1.15%、深证成指下跌 1.25%、中小板指下跌

1.18%、创业板指下跌 0.95%。申万传媒指数下跌 0.52%，跑赢上证

综指、深证成指、中小板指、创业板指，在申万 28 个一级行业中排

名第 11。个股方面，传媒板块昨日涨幅前三的是乐视网（+10.04%）、

*ST 富控（+5.10%）、腾信股份（+4.57%）；昨日跌幅前三的是华策

影视（-10.04%）、华谊兄弟（-6.18%）、凯文教育（-5.72%）。 

 行业动态数据： 

电影：昨日电影市场单日票房 6491.7 万元，其中，由新丽传媒出品

的来电狂响凭借 31%的排片率贡献 50%的单日票房，领跑电影市场。 

电视剧：昨日，全国卫视晚间收视率排名前三的分别是知否知否应

是绿肥红瘦（湖南卫视）0.77%、大江大河（北京卫视）0.66%、江

河水（江苏卫视）0.54%。 

手游：昨日，iOS 畅销榜中，问道（吉比特）排名第 24，三国群英

传-霸王之业（星辉娱乐）排名第 37，新诛仙（完美世界）排名第

44。 

 行业热点信息： 

中影获国有资本经营预算 1 亿元。 

新文化参投春节档电影《新喜剧之王》。 

阿里巴巴与分众传媒共同宣布推进“U 众计划”。 

教育部印发最严学习类 APP 监管令：未经备案审查一律禁止进校。 

猫眼娱乐最快本月内上市，为内地最大在线电影票务平台。 

 投资建议： 

2018 年，全国电影总票房达 609.76 亿元，同比增长 9.06%。国产片

市场份额 62.2%，较去年提升 6.8 个百分点，成为拉动票房增长的

主要推动力，年度票房 Top4 均为国产大片。电影平均票价在经历

连续 3 年下滑后首次实现正增长，主要是票补力度减少所致。Top10

院线市占率略有提升，渠道持续快速扩张，单银幕产出进一步下滑。

近期，游戏版号审批再开，未来游戏行业景气度有望回升，关注研

发、运营能力强的龙头公司；春节贺岁档上映电影数量丰富，品质

良好，票房有望再创新高，关注头部院线公司及优质电影内容供应

商。 

 

 风险提示：监管进一步趋严、行业竞争加剧、商誉减值风险 

 
增持 

 

——维持 

 日期：2019 年 1 月 3 日 

 行业：传媒 

  

 分析师： 胡纯青 

 Tel： 021-53686150 

 E-mail： huchunqing@shzq.com 

 SAC 证书编号：S0870518110001 
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2018 年电影票房收官于 609.76 亿元 

——传媒行业日报 
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一、 行情回顾 

昨日上证综指下跌 1.15%、深证成指下跌 1.25%、中小板指下跌

1.18%、创业板指下跌 0.95%。 

图 1 昨日市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

申万传媒指数下跌 0.52%，跑赢上证综指、深证成指、中小板指、

创业板指，在申万 28 个一级行业中排名第 11。 

图 2 昨日申万一级行业涨跌幅（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

个股方面，传媒板块昨日涨幅前三的是乐视网（+10.04%）、*ST

富控（+5.10%）、腾信股份（+4.57%）；昨日跌幅前三的是华策影视

（-10.04%）、华谊兄弟（-6.18%）、凯文教育（-5.72%）。 
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表 1 传媒行业涨跌幅前 10 

涨幅前 10 跌幅前 10 

简称 代码 
收盘价 涨跌幅 成交额 

简称 代码 
收盘价 涨跌幅 成交额 

（元） （%） （万元） （元） （%） （万元） 

乐视网 300104.SZ 2.74 10.04  21540.09  华策影视 300133.SZ 8.06 -10.04  18198.13  

*ST富控 600634.SH 2.68 5.10  3468.23  华谊兄弟 300027.SZ 4.4 -6.18  13061.17  

腾信股份 300392.SZ 8.23 4.57  16396.40  凯文教育 002659.SZ 7.91 -5.72  3154.49  

广电网络 600831.SH 7.06 4.28  23701.09  分众传媒 002027.SZ 5.02 -4.20  117067.50  

北纬科技 002148.SZ 6.22 4.19  11925.82  上海钢联 300226.SZ 43.89 -3.60  6283.87  

新经典 603096.SH 64.02 3.73  3155.01  引力传媒 603598.SH 8.61 -3.58  2546.58  

号百控股 600640.SH 10.17 3.67  8059.44  金科文化 300459.SZ 7.11 -3.27  2217.40  

天威视讯 002238.SZ 6.71 3.23  6218.00  金逸影视 002905.SZ 12.61 -3.22  4572.34  

博通股份 600455.SH 22.68 3.14  903.64  中国电影 600977.SH 13.88 -3.07  8470.29  

元隆雅图 002878.SZ 26.08 2.76  4350.39  利欧股份 002131.SZ 1.43 -2.72  8702.08  

资料来源：Wind  上海证券研究所 

 

二、 行业动态数据 

电影：昨日电影市场单日票房 6491.7 万元，其中，由新丽传媒出品

的来电狂响凭借 31%的排片率贡献 50%的单日票房，领跑电影市场。 

图 3 昨日电影票房 Top5（万元） 图 4 昨日电影票房占比（外圈）及排片占比（内圈）  

  

数据来源：艺恩数据  上海证券研究所 数据来源：艺恩数据 上海证券研究所 

 

电视剧：昨日，全国卫视晚间收视率排名前三的分别是知否知否应是

绿肥红瘦（湖南卫视）0.77%、大江大河（北京卫视）0.66%、江河水

（江苏卫视）0.54%。 
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图 4  昨日 CSM 全国网电视剧晚间收视率（%） 

 

数据来源：新浪微博“影视评论师” 、上海证券研究所 

手游：昨日，iOS 畅销榜中，问道（吉比特）排名第 24，三国群英传

-霸王之业（星辉娱乐）排名第 37，新诛仙（完美世界）排名第 44。 

表 2 中国区 iOS 手游排行榜（A 股上市公司部分） 

iOS 游戏畅销榜排名 

游戏 关联上市公司 排名 排名变动 

问道 吉比特 24 ↑3 

三国群英传-霸王之业 星辉娱乐 37 ↓6 

新诛仙 完美世界 44 ↓2 

征途 2 巨人网络 46 ↑18 

奇迹：觉醒 掌趣科技 49 ↓5 

三十六计 游族网络 50 ↑9 

贪婪洞窟 2 吉比特 53 ↓3 

大天使之剑 三七互娱 55 ↑35 

境界-魂之觉醒 昆仑万维 61 ↑10 

天使纪元 游族网络 71 ↑4 

资料来源：Appannie  上海证券研究所 

 

三、 公司重点公告 

表 3 公司重点公告 

公司名 代码 事件 内容 

华扬联众 603825 
战略合作

协议 

公司与北京腾云天下签署了《战略合作协议》，公司将全面引入腾云天下的第

三方数据管理平台（Data Management Platform）服务，帮助公司在消费者洞

察、媒体分析和人群定向等方面提升数字化服务能力，更好的为广告主服务，

帮助广告主实现可持续的用户增长和健康的品牌发展。 
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大江大河/北京卫视 

江河水/江苏卫视 

大江大河/东方卫视 

格子间女人/浙江卫视 

火王之千里同风/湖南卫视 

桃花劫/江西卫视 

正阳门下/山西卫视 

我们的青春期/山东卫视 

西京故事/山东卫视 
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长城影视 002071 
战略合作

协议 

公司与浙江天光地影签订了《战略合作框架协议》，双方决定在影视开发制作、

版权经营、影视旅游项目、国际市场开拓、广告经营、品牌宣传等方面开展广

泛而深度的合作。拟合作项目包括：《陌上花开缓缓归之纳土归宋》、《聊斋》、

《诸葛亮传奇之卧龙出世》、《齐长城保卫战》、《红樱桃》、《丹青》、《梦

控师》等一系列剧目。 

乐视网 300104 债权转让 

上市公司、乐视网全资子公司乐视新生代、霍尔果斯乐视影业、天津嘉睿四方

同意其形成的债权债务中同等金额部分进行转让和抵消，上述债权债务重组完

成后，乐视新生代不再形成对霍尔果斯乐视影业应收金额 30,000,000 元，且

上市公司减少对天津嘉睿应付债务金额 30,000,000 元。此次债权债务重组对

上市公司当期净利润无直接影响。 

新文化 300336 投资电影 

公司全资子公司上海新文化影业与星辉海外于近日签署了《共同投资协议<新喜

剧之王>》。新文化影业以自有资金不低于人民币 1,000 万元且不超过人民币

5,000万元参与投资电影《新喜剧之王》。 

分众传媒 002027 回购进展 

鉴于公司在 2018年 12月完成了限售解禁相关申请工作，因此公司出于谨慎性

原则未在 12月进行股份回购操作。截至 2018 年 12月末，公司通过回购专用

证券账户以集中竞价交易方式累计回购公司股份数量仍为 99,612,604 股，占

公司总股本的 0.679%，其中最高成交价为 8.64 元/股，最低成交价为 5.68 元

/股，合计支付的总金额约为人民币 70,017.93 万元。 

中国电影 600977 
增加资本

公积 

近日，公司收到控股股东中影集团转发的《国家新闻出版广电总局财务司关于

中影集团国有资本经营预算有关工作的通知》（财资字[2018] 435号）及《财

政部关于下达国家广播电视总局 2018年中央国有资本经营预算注资资金的通

知》（财资[2018] 50号）。根据上述通知，该项中央国有资本经营预算为 10,000

万元，其中，支持文化科技创新 3,000万元，支持中华文化走出去 7,000万元，

拨付资金为增加中影集团的国家资本金。按照上述通知要求，中影集团将上述

中央国有资本经营预算资金拨付给本公司用于规定用途项目使用，该项资金作

为中影集团投入的资本公积，并由中影集团独享。 

昆仑万维 300418 股权激励 

公司公布 2019 年股票期权激励计划，拟向激励对象授予 4,955万份股票期权，

约占公司总股本的 4.30%。每份股票期权在满足行权条件的情况下，拥有在有效

期内以行权价格购买 1股公司股票的权利，行权价格为 13.51 元/股。 

数据来源：公司公告、上海证券研究所 

 

四、行业热点信息   

1. 中国电影 2018 年度总票房出炉，共计 609.76 亿元国产片贡献巨大 

阿里影业官方发布了中国电影 2018 年总票房统计。2018 年，中

国电影全年总票房达到了 609.76 亿元，国产电影票房贡献率超过了

六成。数据显示，2017 年全国电影总票房为 559 亿元，国内片票房

301 亿元。2018 年的全国电影票房已超过 2017 年，整个国内电影票

房呈现喜人增长趋势。2018 年全国国产片上映 393 部，国外引进 122

部，票房过亿的影片有 80 部。（Techweb） 

2. 阿里巴巴与分众传媒共同宣布推进“U 众计划” 
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阿里巴巴与分众传媒昨日在上海召开“新零售、新营销、新连接”

联合发布会，共同宣布推进“U 众计划”，携手引领线上线下全链路、

品效协同的新营销模式。阿里巴巴方表示，阿里巴巴正全力打造全域

媒体数字化生态，分众传媒是站外线下最核心的平台，U 众计划既是

分众在阿里赋能之下加速数字化的经验积累，也是阿里巴巴和分众以

产品化形态及战略赋能品牌营销的新开始。（新浪科技） 

3. 李彦宏发布 2019 开年内部信：百度 2018 年营收破千亿元 

2019 年第 1 个工作日，李彦宏发布开年内部信，宣布百度 2018

年营业收入正式突破 1000 亿元。李彦宏在信中写道，2018 年公司的

营业收入正式突破 1000 亿元，是百度加速成长、服务用户的一个里

程碑，更是百度突破创新、践行使命的一个里程碑。（Techweb） 

4. 教育部印发最严学习类 APP 监管令：未经备案审查一律禁止进校 

1 月 2 日，教育部办公厅印发《关于严禁有害 APP 进入中小学校

园的通知》（以下简称《通知》）。《通知》要求地方各级教育行政部门、

中小学校立即对中小学正在使用的学习类 APP 开展全面排查；建立

学习类 APP 进校园备案审查制度；加强日常监管；探索学习类 APP

管理使用的长效机制。具体来看，内容方面，将通过权威版权合作、

三次全量审核，内容审核常态化等手段，确保内容绿色健康；信息安

全方面，将全面按照公安部系统等级保护三级要求部署；预防青少年

近视方面，将开启学生端控制时长、夜间护眼模式、老师端设置时长

提醒功能、家长设置监控等功能；支付安全方面，将保证学生无付费

入口，防止未成年人支付。（芥末堆） 

5. 新电商法实施，微商、代购、直播等均需办照纳税 

今年 1 月 1 日起，《中华人民共和国电子商务法》正式实施。淘

宝、京东等电商平台上的代购、微信朋友圈里的微商、在直播平台中

卖东西的博主等，都属于电子商务经营者。根据《电商法》，今后电

商经营者会受到严格监管，不仅需要办照纳税，而且卖家如果擅自删

除差评或不及时退还押金最高可罚 50 万。一旦违规将面临最高 200

万元的罚款。（央广网） 

6. 猫眼娱乐最快本月内上市，为内地最大在线电影票务平台 

内地最大在线电影票务服务平台猫眼娱乐已进行上市聆讯，即将

开始上市前推介，最快于本月内上市，预计集资 3亿美元至 4亿美元。

公司去年9月的申请文件显示，腾讯持股16.27%，美团点评持股8.56%。

2015 年至 2018 年上半年，猫眼娱乐实现营业收入 5.96 亿元、13.77

亿元、25.48 亿元和 18.95 亿元，年均复合增长率达 106.6%。相关参
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股公司有望受益。（中证资讯） 

四、投资建议 

2018 年，全国电影总票房达 609.76 亿元，同比增长 9.06%。国

产片市场份额 62.2%，较去年提升 6.8 个百分点，成为拉动票房增长

的主要推动力，年度票房 Top4 均为国产大片。电影平均票价在经历

连续 3 年下滑后首次实现正增长，主要是票补力度减少所致。Top10

院线市占率略有提升，渠道持续快速扩张，单银幕产出进一步下滑。

近期，游戏版号审批再开，未来游戏行业景气度有望回升，关注研发、

运营能力强的龙头公司；春节贺岁档上映电影数量丰富，品质良好，

票房有望再创新高，关注头部院线公司及优质电影内容供应商。 

五、风险提示 

监管进一步趋严、行业竞争加剧、商誉减值风险 
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