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环保行业证券研究报告 

评级：看好 

——环保行业周报（2018.12.24-2018.12.30） 

一周投资观点： 

中国政府网 1 月 2 日公布《国务院关于河北雄安新区总体规划（2018—

2035 年）的批复》。生态建设是雄安新区建设的重中之重，规划对水环境

治理、固废处理、大气治理、土壤修复等方面均有明确的要求，有望进一

步推动区域环境治理需求释放，我们可以从三个方面来看雄安环保投资机

会：一是提前布局雄安，有实力继续发力的公司；二是具有地缘优势，未

来有参与雄安环保建设可能性的公司；三是具有行业龙头地位，有望凭借

经验、技术、综合实力获取订单的公司。我们认为加快雄安生态环境建

设，第一类公司有望首先受益，建议关注碧水源、首创股份。 

12 月 26 日，生态环境部举办全国土壤环境信息平台上线启动仪式。建立土

壤环境基础数据库，是《土壤污染防治行动计划》和《土壤污染防治法》

的明确要求。目前，国家土壤环境监测网已经初步建设，包含生态环境部

的 38880 个监测点位、农业农村部的 40061 个监测点位和自然资源部 1000

个监测点位。根据《土壤污染防治行动计划》的要求，2020 年底前，要实

现土壤环境质量监测点位所有县(市、区)全覆盖。2019 年 1 月 1 日起，

《土壤污染防治法》将正式施行，土壤环境数据是打好净土保卫战的基础

和重要保障，土壤污染防治监测有望先行，建议关注订单的落实情况。 

本周，建议重点关注：（1）拥有优质运营资产、成长有保证的瀚蓝环境和

伟明环保；（2）受益于水环境治理升级、融资环境改善的碧水源;（3）监

测领域杠杆较低、景气度较高，建议关注龙头聚光科技；（4）聚焦打赢蓝

天保卫战，非电烟气治理市场将进一步开启，建议关注大气治理龙头龙净

环保。 

行情回顾：上周，环保公用板块整体下跌 3.12%，跑输上证综指（-0.89%）

和创业板指数（-1.56%）。子板块均有不同程度调整，子板块涨幅分别

为：监测-0.35%，固废-0.46%，再生资源-2.63%，水处理-3.75%，燃气-

3.78%，大气 -3.98%，节能 -7.19%。涨幅居前的个股是：上海洗霸

+11.00%，渤海股份+7.23%，京蓝科技+7.23%，长青集团+5.04%，维尔利

+4.90%。 

风险提示：宏观风险，政策不及预期，煤改气不及预期。 
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1 一周投资观点 

1.1 国务院批复河北雄安新区总体规划(2018—

2035 年) 

中国政府网1月2日公布《国务院关于河北雄安新区总体规划

（2018—2035年）的批复》。中共中央、国务院原则同意《河北

雄安新区总体规划（2018—2035年）》。 

批复指出，打造优美自然生态环境。强化白洋淀生态整体修复和

环境系统治理，建立多水源补水机制，逐步恢复淀区面积，有效

治理农村面源污染，确保淀区水质达标，逐步恢复“华北之肾”

功能。构建先进的垃圾处理系统，全面推行垃圾分类，促进垃圾

资源化利用。推动区域环境协同治理，根本改善大气环境质量，

严守土壤环境安全底线，努力建设天蓝、地绿、水清的美丽雄安。 

生态建设是雄安新区建设的重中之重，规划对水环境治理、固废

处理、大气治理、土壤修复等方面均有明确的要求，有望进一步

推动区域环境治理需求释放，我们可以从三个方面来看雄安环保

投资机会：一是提前布局雄安，有实力继续发力的公司；二是具

有地缘优势，未来有参与雄安环保建设可能性的公司；三是具有

行业龙头地位，有望凭借经验、技术、综合实力获取订单的公司。

我们认为加快雄安生态环境建设，第一类公司有望首先受益，建

议关注碧水源、首创股份。 

1.2 全国土壤环境信息平台上线启动 

2018年12月26日，生态环境部举办全国土壤环境信息平台上线启

动仪式。生态环境部有关负责同志强调，土壤平台建设，一要抓

好“建”，加强各业务系统整合集成，打造“土壤环境信息一张

图”，力争建成一流平台。二要致力“用”，坚持以建促用、以

用带建，不断完善，发挥土壤环境大数据在污染防治、城乡规划、

土地利用、农业生产中的作用。三要突出“管”，严把入库数据

质量，建立数据更新机制，增加数据评价分析和可视化展示能力。 
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建立土壤环境基础数据库，是《土壤污染防治行动计划》和《土

壤污染防治法》的明确要求。目前，国家土壤环境监测网已经初

步建设，包含生态环境部的38880个监测点位、农业农村部的

40061个监测点位，和自然资源部1000个监测点位。根据《土壤

污染防治行动计划》的要求，2020年底前，要实现土壤环境质量

监测点位所有县(市、区)全覆盖。2019年1月1日起，《土壤污染

防治法》将正式施行，土壤环境数据是打好净土保卫战的基础和

重要保障，土壤污染防治监测有望先行，建议关注订单的落实情

况。 

1.3 投资建议 

中央经济工作会议指出要打好蓝天保卫战，巩固成果，改善农村

人居环境、实施长江生态环境系统性保护修复，我们认为19年污

染攻坚战的力度将会维持。同时，支持企业融资、基建，帮助上

市公司纾解股权质押风险、清欠账款行动等一系列利好政策出台，

政策持续推动以及信用逐步缓和，有助于行业走出低谷，建议进

一步关注融资的落地情况。标的方面，建议关注（1）拥有优质

运营资产、成长有保证的瀚蓝环境和伟明环保；（2）受益于水

环境治理升级、融资环境改善的碧水源;（3）监测领域杠杆较低、

景气度较高，建议关注龙头聚光科技；（4）聚焦打赢蓝天保卫

战，非电烟气治理市场将进一步开启，建议关注大气治理龙头龙

净环保。 

2 行情回顾  

上周，环保公用板块整体下跌3.12%，跑输上证综指（-0.89%）

和创业板指数（-1.56%）。子板块均有不同程度调整，子板块涨

幅分别为：监测-0.35%，固废-0.46%，再生资源-2.63%，水处理

-3.75%，燃气-3.78%，大气-3.98%，节能-7.19%。 
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图 1：环保板块市场走势  图 2：总体及子版块周涨跌幅情况（%） 

 
 

资料来源：Wind、首创证券研发部 资料来源：Wind、首创证券研发部 

从个股来看，涨幅前5名分别是：上海洗霸+11.00%，渤海股份

+7.23%，京蓝科技+7.23%，长青集团+5.04%，维尔利+4.90%；涨

跌幅后5名分别是：新疆火炬-12.25%，科融环境-12.12%，中环

装备-11.79%，中天能源-11.43%，神雾节能-11.27%。 

图 3： 周涨幅前 5的个股（%） 图 4：周涨跌幅后 5的个股 （%） 

  

资料来源：Wind、首创证券研发部 资料来源：Wind、首创证券研发部 

估值方面，环保及公用事业（中信）市盈率（TTM）均值为22.90，

下跌了2.99%，上证指数的估值溢价降至108.42%。 
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图 5：环保板块估值情况（市盈率 TTM） 

 
资料来源：Wind、首创证券研发部 

3 行业新闻回顾 
 

分类 标题 内容 

水务与水

处理 

我国将进一步加大保护海

洋生态环境工作力度 

 

（来源：生态环境部） 

12月 24日提交十三届全国人大常委会第七次会议审议的全国人大

常委会执法检查组关于海洋环境保护法实施情况的报告表示，我国

将进一步加大依法保护海洋生态环境工作力度。 

报告介绍，当前，我国近岸局部海域污染较为严重，海洋生态环境

形势依然严峻。全国约十分之一的海湾受到严重污染，大陆自然岸

线保有率不足 40%，部分地区红树林、珊瑚礁、滨海湿地等生态系

统破坏退化问题较为严重，赤潮、绿潮等生态灾害多发频发。 

究其原因，报告认为，一些地区和部门对绿水青山就是金山银山的

绿色发展理念没有学深悟透，法治意识淡薄，依法保护海洋生态环

境存在差距。同时海洋生态环境保护的长效机制不健全不完善，海

洋执法监管能力整体不强。 

为此，报告建议，进一步加大依法保护海洋生态环境工作力度，确

保 2020年近岸海域水质优良比例达到 70%左右。强化陆海统筹，全

面整治入海污染源，加强入海排污口监管；强化流域环境和近岸海

域污染综合治理；加强海水养殖污染治理和船舶港口和岸滩污染整

治；强化海洋工程污染防治和海洋倾废管理。 

固废 

全国土壤环境信息平台上

线启动 

 

（来源：生态环境部） 

2018年 12月 26 日，生态环境部举办全国土壤环境信息平台上线启

动仪式。 

生态环境部有关负责同志指出，建立土壤环境基础数据库，构建土

壤平台，是落实习近平总书记关于大数据建设有关要求的具体举

措，也是《土壤污染防治法》《土壤污染防治行动计划》的明确要

求。 

生态环境部有关负责同志强调，土壤平台建设，一要抓好“建”，

瞄准部委和地方管理需求，高层次谋划、高标准实施，围绕“打好

净土保卫战”总体要求，加强各业务系统整合集成，打造“土壤环

境信息一张图”，力争建成一流平台。二要致力“用”，坚持以建

促用、以用带建，不断完善，发挥土壤环境大数据在污染防治、城

乡规划、土地利用、农业生产中的作用。三要突出“管”，严把入

库数据质量，建立数据更新机制，增加数据评价分析和可视化展示
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能力。 

监测 

聚焦七大标志性战役，坚

决打好污染防治攻坚战 

 

（来源：生态环境部） 

2018年 12月 31 日，生态环境部部长李干杰赴北京市、河北省廊坊

市、天津市，代表生态环境保护部党组和部领导班子看望慰问坚守

一线的生态环境监测和强化监督人员。李干杰在调研中指出，在新

的一年，全国生态环境系统要认真贯彻习近平生态文明思想，全面

落实全国生态环境保护大会精神和中央经济工作会议精神，坚定信

心、坚守阵地、坚定不移、坚持不懈，做到稳中求进、统筹兼顾、

综合施策、两手发力、点面结合、求真务实，聚焦七大标志性战

役，加大工作和投入力度，坚决打好打胜污染防治攻坚战，进一步

改善生态环境质量，协同推进经济高质量发展和生态环境高水平保

护，增强人民群众的获得感、幸福感和安全感。 

其他 

生态环境部印发《关于促

进生态环境科技成果转化

的指导意见》 

 

（来源：中国环保产业协

会） 

生态环境部日前印发了《关于促进生态环境科技成果转化的指导意

见》提出五大重点任务：构建科技成果转化综合服务平台，提升科

技成果转化创新能力，健全科技成果评估体系，开展科技成果推广

应用，建设科技成果转化示范区，以进一步优化生态环境科技创新

环境，支撑打好污染防治攻坚战。 

生态环境部计划在 2019年

开展新一轮中央生态环保

督察 

 

（来源：生态环境部） 

在生态环境部 12月例行新闻发布会上，中央生态环境保护督察办

公室常务副主任刘长根向媒体表示，从 2019年开始，将用三年左

右时间完成第二轮中央生态环保例行督察，第四年开展“回头

看”。在第二轮督察中，将适当拓展督察范围，第一轮督察就是第

31 个省（区、市），下一步还要将国务院有关部门和承担生态环保

任务较重的中央企业纳入督察对象。 

此外，新一轮督察将探索创新督察方法，加大卫星遥感、红外识

别、无人机、大数据等技术应用；另外中央生态环保督察信息化系

统已经建起来了，这些技术应用以后，将帮助我们发现更多问题，

特别是大尺度的生态环境问题。 
 

资料来源：Wind、首创证券研发部 

4 公司公告回顾 

富春环保：首次回购公司股份 

公司于2018年12月21日首次通过股票回购专用证券账户以集中竞

价交易方式回购公司股份114.77万股，总金额为499.90万元(含

交易费用），回购股份占公司总股本的比例为0.1284%。本次回

购股份的最高成交价为4.39元/股，最低成交价为4.32元/股。 

博世科：子公司认定为高新技术企业 

博世科的全资子公司广西博测检测技术服务有限公司获得《高新

技术企业证书》（证书编号：GR201845000046，发证时间：2018

年8月15日，有效期：三年）。广西博测将在认定有效期内按15%

的税率缴纳企业所得税。 

高能环境：签署两个固废项目合同 
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近期，高能环境签署《荆门市中心城区生活垃圾焚烧处置项目

PPP项目合同》，总投资额约为5.21亿元，合作期30年，包括建

设期2年；同时，公司签署《天津市静海区新能源环保发电PPP项

目相关合同》，合同金额约7.91亿元，项目特许经营期为30年。

公司表示，协议的签署将进一步提升公司生活垃圾焚烧发电领域

的业务实力。 

上海环境：中标福州市红庙岭生活垃圾焚烧协同处置项目 

上海环境联合体中标福州市红庙岭生活垃圾焚烧协同处置项目，

特许经营期30年，生活垃圾类处理服务费单价73元/吨，污泥沼

渣类处理服务费单150元/吨，垃圾保底供应率80%。 

东江环保：中标揭阳危废项目 

东江环保中标揭阳大南海石化工业区危险废物处理项目引进合作

伙伴服务项目，项目预计投资金额5亿元，建设期不超过2020年

12月，合作期限为协议签订之日起30年。 

伟明环保：中标玉环市固废项目 

伟明环保中标玉环市垃圾焚烧发电厂配套飞灰填埋场工程和玉环

市一般工业固体废弃物填埋场工程PPP项目，项目内容包含安全

填埋库区、渗滤液调节池、进场道路、作业道路、环境监测系统、

供水、排水、供电、绿化等项目的设计、投资、建设和运营、维

护等工作，合作期11年。 

瀚蓝环境：收到桂城水厂整体迁移剩余补偿款 

佛山市南海区政府在相关部门完成对瀚蓝环境桂城水厂整体迁移

工程核算的审核工作后，确认对桂城水厂整体迁移工程应补偿款

总额为14.3亿元。截至2018年11月17日，南海区政府已支付11.4

亿元，剩余应补偿款为2.9亿元。近日，公司收到南海区政府支

付的剩余应补偿款2.9亿元。 

首创股份：拟投资龙山县饮水PPP项目和凤凰县污水处理PPP项目 
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首创股份拟投资龙山县城乡安全饮水工程PPP项目，项目涉及自

来水厂22个，总设计供水能力为14.48万吨/日，涉及总投资8.11

亿元。公司拟与湖南建工集团有限公司、湖南省建筑设计院有限

公司与龙山县城镇供水公司合资设立龙山首创水务有限责任公司，

公司货币出资2.18亿元，持有其89.8%股权 

同时，公司拟投资凤凰县污水处理及管网维护PPP项目（存量），

项目总规模6.08万吨/日，本期规模3.55万吨/日，项目总投资为

3.81亿元。公司拟独资设立凤凰首创排水有限责任公司，特许经

营期限为30年。 

5 风险提示 

宏观风险，政策不及预期，煤改气不及预期。 
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