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 市场回顾 

 市场维持在底部震荡。2018 年 12 月，沪深 300 下跌 5.11%，汽车

行业下跌 1.45%，在中信一级行业中排名第 6/29 位。从细分行业

来看，7 个子行业（中信三级）仅有卡车行业上涨，上涨 0.89%，

汽车销售及服务下跌最多，下降 5.76%。汽车相关的 14 个概念板

块全部下降，其中参股宁德时代降幅最少，下跌 1.09%，共享汽车

下跌最多，下跌 10.37%。 

行业回顾 

 汽车产销同比大幅下降，新能源汽车表现仍然亮眼。2018 年 11

月，汽车生产 249.84 万辆，销售 254.78 万辆，同比分别下降 18.89%

和 13.86%。其中，乘用车产销量分别为 212.29 万辆和 217.35 万

辆，同比分别下降 20.46%和 16.06%；商用车产销分别完成 37.5 万

辆和 37.4 万辆，产量同比下降 8.7%，销量同比增长 1.7%。 

 乘用车目前仍无边际改善迹象，2019年一月或仍将延续颓势。2019

年 1 月，汽车销量或将低于去年同期的 280 万辆，降至 240 万辆

左右。随着轿车换代周期的到来，SUV 换车周期未到，MPV 销量

持续走低，预计轿车销售份额将进一步扩大。乘用车中，C 级车增

幅或有所减弱。而 A00 级去年同期销量较低，预计 2019 年 1 月

A00 级销售仍可保持较高增幅。分国别来看，预计 2019 年 1 月日

系、德系、其他品牌同比销售增长，美系、韩系、法系、自主品牌

销售同比将下降。 

 商用车 1 月销量下滑或有所减少。分车型来看，货车产销相比 2018

年 1 月或有所提高，客车销量或许低于 2018 年同期。 

 新能源汽车表现良好，未来仍有增长空间。2018 年 11 月，新能源

汽车实现产销 17.3 万辆和 16.9 万辆，同比增速分别为 36.9%和
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37.6%。插电式混动汽车表现较好，产销分别完成 3.8 万辆和 3.1

万辆，比上年同期分别增长 121.7%和 82.5%。2019 年 1 月，新能

源汽车或仍将保持较高同比增速，看好插电混动汽车的销量增长。 

 上汽龙头优势依然明显，广汽、东风当月同比有较高增幅。全年

累计来看，上汽、广汽产销较为稳定，但长安汽车、福田汽车、江

淮汽车、中通客车、海马汽车、力帆汽车等销量同比降幅较大。从

累计销量来看，大部分公司没有达到去年同期的销量水平，整体

全年销量将不及 2017 年。由于上市公司产销格局较为稳定，预计

2019 年 1 月，上汽、广汽、长城汽车或将有较好的表现，长安、

福田、江淮等销售或表现一般。 

投资建议 

 从 11 月汽车产销表现来看，汽车产业仍然较为低迷，特别是年中

以来，汽车产销量大幅下滑，仅新能源汽车维持同比大幅上涨态

势。2019 年，虽然补贴逐渐退坡，但随着新能源汽车质量的提升

以及厂家成本的内部消化，在新能源汽车邻域仍有望看到较高的

销量增速。其中龙头公司更为稳定，行业集中度提升，强者恒强。

因此，建议选股时遵循两条主线： 

车型覆盖广，市占率优势显著，积极布局新能源汽车、智能汽车等

新兴产业领域的整车龙头； 

新能源汽车细分领域技术优势显著、进入整车供应链的零部件龙

头。      

风险提示：汽车行业政策大幅调整；汽车销量不及预期；股市震荡风

险。 
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1.行业市场表现 

1.1行业整体表现 

2018 年 12 月，沪深 300 下跌 5.11%，汽车行业下跌 1.45%，在中信一

级行业中排名第 6/29 位。 

 

图 1：过去一个月行业涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

 

1.2细分行业市场表现 

2018 年 12 月，从细分行业来看，7 个子行业（中信三级）仅有卡车行

业上涨，上涨 0.89%，汽车销售及服务下跌最多，下降 5.76%。 
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图 2：过去一个月汽车细分行业涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3相关概念板块市场表现 

图 3：过去一个月概念板块涨跌情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2018 年 12 月，汽车相关的 14 个概念板块（wind 概念板块，包括参股

宁德时代、特斯拉、充电桩、智慧停车、汽车后市场、锂电池、新能源
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汽车、智能汽车、电动物流车指数、乙醇汽油、共享汽车、吉利概念和

宁德时代产业链指数）全部下降，其中参股宁德时代降幅最少，下跌

1.09%，共享汽车下跌最多，下跌 10.37%。 

1.4个股表现 

2018 年 12 月，汽车行业（中信一级）除资产重组且主营业务已经发生

重大变更的贝瑞基因有 179 只个股，其中 60 只个股实现上涨，其中以

恒立实业 15.13%的涨幅领涨，中国中期以 7.85%的跌幅领跌。表 1 整

理了汽车行业涨跌幅排名前十的个股，表 2 整理了各个细分行业涨跌

幅排名前三的个股。 

表 1：过去一个月涨跌幅排名前十的个股（%） 

涨幅前十的个股 跌幅前十的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

002085.SZ 万丰奥威 11.19  300432.SZ 富临精工 -10.42  

000622.SZ 恒立实业 8.21 002662.SZ 京威股份 -10.24 

000550.SZ 江铃汽车 7.59  300742.SZ 越博动力 -9.28  

002765.SZ 蓝黛传动 6.12 603129.SH 春风动力 -9.20 

603377.SH 东方时尚 5.19  000760.SZ 斯太尔 -9.12  

600104.SH 上汽集团 4.18 000996.SZ 中国中期 -8.83 

000757.SZ 浩物股份 4.16  000903.SZ 云内动力 -8.40  

603040.SH 新坐标 3.95 002328.SZ 新朋股份 -8.20 

603197.SH 保隆科技 3.82  603178.SH 圣龙股份 -7.60  

002265.SZ 西仪股份 3.80 603922.SH 金鸿顺 -7.59 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：过去一个月各细分行业（中信三级）涨跌排名前三的个股（%） 

  涨幅排名前三的个股 跌幅排名前三的个股 

所属行业 代码 
公司简

称 
涨跌幅（%） 代码 公司简称 涨跌幅（%） 

乘用车 

600104.SH 上汽集团 4.18  000572.SZ 海马汽车 -5.75  

000625.SZ 长安汽车 2.97  000927.SZ 一汽夏利 -4.83  

601127.SH 小康股份 1.54  000800.SZ 一汽轿车 -3.78  

卡车 

000550.SZ 江铃汽车 7.59  600375.SH 华菱星马 -3.83  

000951.SZ 中国重汽 -0.27  000927.SZ 一汽夏利 -1.62  

600006.SH 东风汽车 -0.28  000800.SZ 一汽轿车 -0.28  

客车 
600066.SH 宇通客车 -0.25  600609.SH 金杯汽车 -4.91  

600213.SH 亚星客车 -1.80  600686.SH 金龙汽车 -4.20  
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000957.SZ 中通客车 -2.20  000868.SZ 安凯客车 -3.65  

专用汽车 

603611.SH 诺力股份 1.82  300201.SZ 海伦哲 -3.12  

601965.SH 中国汽研 -0.42  601965.SH 中国汽研 -0.42  

300201.SZ 海伦哲 -3.12  603611.SH 诺力股份 1.82  

汽车零部件 

002085.SZ 万丰奥威 11.19  300432.SZ 富临精工 -10.42  

000622.SZ 恒立实业 8.21  002662.SZ 京威股份 -10.24  

002765.SZ 蓝黛传动 6.12  300742.SZ 越博动力 -9.28  

汽车销售及服

务 

603377.SH 东方时尚 5.19  000996.SZ 中国中期 -8.83  

002607.SZ 亚夏汽车 1.12  600335.SH 国机汽车 -5.60  

600297.SH 广汇汽车 -0.25  002682.SZ 龙洲股份 -4.02  

摩托车及其他 

600877.SH ST 嘉陵 3.48  603129.SH 春风动力 -9.20  

603776.SH 永安行 -0.10  000913.SZ 钱江摩托 -6.82  

600818.SH 中路股份 -0.93  603766.SH 隆鑫通用 -4.66  

数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

2. 行业情绪低迷，全年累计产销将下降  

2.1行业情绪低迷，全年累计产销将下降 

根据国家统计局相关数据，2018年 11月，规模以上工业增加值为 5.40%，

汽车制造业规模以上工业增加值（-3.20%）远低于整体。目前仍无边际

改善迹象，2019 年一月或仍将延续颓势。 

图 4：社会消费品零售总额情况  图 5：汽车消费额月度增速 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：乘联会，山西证券研究所 
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图 6：规模以上工业增加值情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

根据中汽协相关数据，2018 年 11 月，汽车生产 249.84 万辆，环比增

长 7.02%，同比下降 18.89%；销售 254.78 万辆，环比增长 7.05%，同

比下降 13.86%。2018 年 1-11 月，汽车产销 2532.52 万辆和 2541.97 万

辆，同比下降 2.59%和 1.65%。由于暂无改善迹象，2019 年 1 月，汽

车销量或将低于去年同期的 280 万辆，降至 240 万辆左右。 

图 7：汽车月产销情况（万辆，%）  图 8：汽车累计产销情况（万辆，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

 

从公司角度看：1）汽车行业较为集中且全年变化不大，上汽、一汽、

东风、长安、北汽 5 家公司市场占有率合计为 64.95%；2）上汽集团龙
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头地位显著，市占率水平遥遥领先于其他公司。 

 

图 9：汽车行业市占率分布情况（外圈本月，内圈上月） 

 

资料来源：wind，山西证券研究所 

 

2.1.1 乘用车继续承压，月末产销略有好转 

根据中汽协相关数据，2018 年 11 月，乘用车生产 212.29 万辆，环比

增长 6.03%，同比下降 20.46%；销售 217.35 万辆，环比增长 6.19%，

同比下降 16.06%。2018 年 1-11 月，乘用车产销 2147.41 万辆和 2147.84

万辆，同比下降 3.37%和 2.77%。累计产销同比增速较上月均下降。受

到 2017 年同期高基数影响，同比表现仍然不佳。 
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图 10：乘用车月产销情况（万辆，%） 

  

图 11：乘用车累计产销情况（万辆，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

根据乘联会对周乘用车销量的统计数据， 2018 年 11 月前三周销量表

现不佳，明显弱于往年，第四周汽车销量出现明显好转，销量数据达

到往年平均水平，且略优于 2017 年同期销量数据 （2018 年 11 月第五

周乘用车周销量 105955 辆，同比增 20%），这种情况在前几个月同样

发生。 

 

  图 12：2018 年 11 月乘用车周销售情况 

  

 

  数据来源：乘联会，山西证券研究所 
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表 3：月销量排名前十的车型（单位：万辆、％） 

排 

名 

轿车 SUV MPV 

品牌 销量 品牌 销量 品牌 销量 

1 轩逸 5.50 哈弗 H6 5.42 五菱宏光 5.11 

2 朗逸 4.80 宝骏 510 2.78 宝骏 360 1.16 

3 卡罗拉 3.50 途观 2.74 宋 MAX 1.00 

4 捷达 3.23 本田 CRV 2.26 别克 GL8 0.96 

5 英朗 3.18 博越 1.96 宝骏 730 0.73 

6 科沃兹 2.76 传祺 GS4 1.83 欧诺 0.48 

7 桑塔纳 2.75 竒骏 1.64 菱智 0.45 

8 速腾 2.61 CS55 1.58 艾力绅 0.42 

9 思域 2.22 RAV4 1.53 奥德赛 0.40 

10 帝豪 2.05 茉威 RX5 1.53 杰德 0.39 

合计 32.60 23.28 11.11 

所占比重 30.29 25.61 74.07 

数据来源：中汽协，山西证券研究所 

 

2.1.2 全车型同比增速下滑 

根据中汽协相关数据，11 月，乘用车主要品种销量均不佳，与上月相

比，交叉型乘用车销量呈较快增长，其他品种增速略低；与上年同期

相比，四大类乘用车品种销量均呈下降，多功能乘用车（MPV）降幅

依然最为显著。预计 2019 年 1 月，MPV 销量下降仍无法缓解。 

从销量看：2018 年 11 月，基本型乘用车（轿车）销售 107.63 万辆，

环比增长 8.09%，同比下降 11.94%；运动型多用途乘用车（SUV）销

售 90.89万辆，环比增长 4.36%，同比下降 18.06%；多功能乘用车（MPV）

销售 15 万辆，环比增长 1.87%，同比下降 30.81%；交叉型乘用车销售

3.83 万辆，环比增长 16.39%，同比下降 7.21%。 

从乘用车细分市场看：根据乘联会相关数据， C 级轿车、A00 级轿车、

实现单月同比增长，其中 C 级轿车保持了 2018 年以来的高增长趋势，

11 月份销量实现同比 6.83%的高速增长。由于去年同期 C 级车的高基

数，2019 年 1 月 C 级车增幅或有所减弱。而 A00 级去年同期销量较

低，预计 2019 年 1 月 A00 级销售仍可保持较高增幅。 



                                      

 
 

行业研究/行业月报 

 
 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            15  

 

表 4：2018 年 11 月乘用车细分市场销售情况 

轿车 

 A00 级 A0 级 A 级 B 级 C 级 

月销量（万辆） 5.12  8.92  69.72  18.70  5.91  

同比增速（%） 37.14  -48.59  -9.40  -3.14  6.83  

SUV 

  A0 级 A 级 B 级 C 级 

月销量（万辆）  19.66  52.82  17.01  1.64  

同比增速（%）  -28.95  -13.52  -11.31  -43.47  

MPV 

   A 级 B 级 C 级 

月销量（万辆）   9.96  4.34  0.19  

同比增速（%）   -21.55  -48.35  -5.90  

数据来源：wind，乘联会，山西证券研究所 

从份额看：SUV 车型在 2018 年 11 月的销售份额为 41.82%，轿车在

2018 年 10 月的销售份额为 49.52%，整体份额变化不大。轿车和 SUV

作为乘用车主流销售车型，累计份额仍然超过 90%。随着轿车换代周

期的到来，SUV 换车周期未到，预计轿车销售份额将进一步扩大。  

图 13：2018 年 11 月乘用车销售份额分布情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.1.3 自主品牌份额回升 

2018 年 11 月，自主品牌、日系品牌、德系品牌、美系品牌、韩系品牌、

法系品牌乘用车分别销售 90.99 万辆、43.85 万辆、46.36 万辆、21.37

万辆、11.10 万辆和 1.69 万辆。 
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图 14：2018 年 11 月分国别乘用车销量占比（外圈为本月，内圈为上

月） 

 

数据来源：中国汽车工业信息网，山西证券研究所 

自主品牌环比增长 6.85%，同比下降 23.29%。外国品牌与上月相比，

日系、德系、韩系品牌小幅增长，美系、法系品牌下降。其中法系品牌

乘用车同比增速下滑严重，同比分别降低 70.04%。此外，自主品牌乘

用车本月销售份额为 41.86%，较上月提升 2.72 个百分点，份额略有回

升。预计 2019 年 1 月自主品牌同比将下降，日系、德系、其他品牌同

比销售增长，美系、韩系、法系品牌销售同比将下降。 

表 5：2018 年 11 月分国别乘用车销量数据 

 月销量（万辆） 环比增速（%） 同比增速（%） 月销售份额（%） 

自主品牌 90.99  6.85  -23.29  41.86  

日系品牌 43.85  8.67  8.11  20.17  

德系品牌 46.36  7.59  0.32  21.33  

美系品牌 21.37  -2.73  -32.67  9.83  

韩系品牌 11.10  4.72  -23.40  5.11  

法系品牌 1.69  -20.66  -70.04  0.78  

其他品牌 1.99  44.20  17.75  0.92  

数据来源：中国汽车工业信息网，山西证券研究所 



                                      

 
 

行业研究/行业月报 

 
 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            17  

 

2.2商用车产销增速放缓 

2018 年 11 月，商用车产销分别完成 37.5 万辆和 37.4 万辆，产销量比

上月分别增长 13%和 12.3%；产量比上年同期下降 8.7%，销量比上年

同期增长 1.7%。2018 年 1-11 月，商用车产销分别完成 385.1 万辆和

394.1 万辆，产销量比上年同期分别增长 2%和 5%。2019 年 1 月销量

下滑现象或有修复。 

图 15：商用车产销情况（单位：万辆，%）  图 16：商用车累计产销情况（单位：万辆，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2018 年 11 月商用车销量单月销量排名前十的商用车企业销量与 2018

年 10 月相比变化不一，其中陕汽、重汽、上汽销量上升。单月销量排

名前十的商用车企业合计销量 26.43 万辆，环比增长 7.81%，合计销量

份额为 71.15%，较 2018 年 10 月下降 3.99 个百分点。 

表 6：2018 年 11 月商用车前十家生产企业销量排名（单位：万辆） 

单月销量排名前十的商用车企业 累计销量排名前十的企业十的乘用车企业 

排名 企业名称 11 月销量 10 月销量 环比增速（%） 排名 企业名称 1-11 月累计销量 

1 东风公司 4.63 4.21 9.98  1 东风公司 47.97 

2 上汽通用五菱 3.73 3.49 6.88  2 北汽福田 44.14 

3 北汽福田 3.65 4.06 -10.10  3 上汽通用五菱 35.39 

4 中国重汽 2.9 2.32 25.00  4 中国一汽 32.11 

5 中国一汽 2.68 2.55 5.10  5 中国重汽 29.67 

6 江铃控股 2.43 2.14 13.55  6 江淮股份 24.26 

7 江淮股份 1.92 1.92 0.00  7 江铃控股 23.89 

8 长安汽车 1.69 1.48 14.19  8 长安汽车 22.37 

9 陕汽集团 1.64 1.23 33.33  9 陕汽集团 16.6 

10 长城汽车 1.37 1.31 4.58  10 长城汽车 12.46 

排名前十销量合计 26.63 24.7 7.81  排名前十销量合计 288.86 
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排名前十销量占比（%） 71.15 74.11 -3.99 排名前十销量占比（%） 73.29 

注：以上数据按照汽车子公司口径统计 数据来源：中汽协，山西证券研究所 

 

 

2.2.1 货车 

11 月，货车产销 32.34 万辆和 32.63 万辆，环比增长 11.91%和 10.52%，

产量同比下降 8.94%，销量增长 4.07%。 

 

图 17：货车产销情况（单位：辆，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

 

货车细分车型来看，中型货车销量同比下降较快，微型、轻型、重型

货车同比相对稳定。重型货车产销 9.01 万辆和 8.93 万辆，环比增长

24.28%和 11.50%，产量同比下降 8.05%，销量增长 5.33%；中型货车

产销 1.18 万辆和 1.26 万辆，产量环比下降 3.52%，销量增长 4.77%，

同比下降 49.70%和 40.24%；轻型货车产销 16.87 万辆和 16.40 万辆，

环比增长 12.12%和 10.44%，产量同比下降 4.24%，销量增长 0.95%；

微型货车产销 5.28 万辆和 6.04 万辆，产量环比下降 1.84%，销量增长

10.59%，产量同比下降 8.17%，销量增长 33.59%。 
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图 18：2018 年 11 月货车分车型销售份额 

 

数据来源：中汽协，山西证券研究所 

2018 年 1-11 月，货车产销 341.64 万辆和 352.21 万辆，同比增长 2.93%

和 6.64%。重型、中型货车累计销量下降，轻型、微型货车累计产销上

升。重型货车产销 101.38 万辆和 106.53 万辆，产量同比下降 3.89%，

销量增长 1.64%；中型货车产销 15.79 万辆和 16.29 万辆，同比下降

23.15%和 19.55%；轻型货车产销 168.08 万辆和 169.75 万辆，同比增

长 8.33%和 11%；微型货车产销 56.39 万辆和 59.63 万辆，同比增长

11.11%和 14.09%。 

图 19：货车累计产销情况（单位：辆，%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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货车销量逐渐提升，预计 2019 年 1 月，货车产销相比 2018 年 1 月会

有所提高。 

表 7：2018 年 11 月货车细分车型产量情况（单位：万辆，%） 

车型 月产量 单月环比增速 单月同比增速 累计产量 累计产量同比增速 

重型货车 9.01 24.28 -8.05 101.38 -3.89 

中型货车 1.18 -3.52 -49.7 15.79 -23.15 

轻型货车 16.87 12.12 -4.24 168.08 8.33 

微型货车 5.28 -1.84 -8.17 56.39 11.11 

数据来源：中汽协，山西证券研究所 

表 8：2018 年 11 月货车细分车型销量情况（单位：万辆，%） 

车型 月销量 单月环比增速 单月同比增速 累计销量 累计销量同比增速 

重型货车 8.93 11.5 5.33 106.53 1.64 

中型货车 1.26 4.77 -40.24 16.29 -19.55 

轻型货车 16.4 10.44 0.95 169.75 11 

微型货车 6.04 10.59 33.59 59.63 14.09 

数据来源：中汽协，山西证券研究所 

2.2.2 客车 

2018 年 11 月，客车产销 5.21 万辆和 4.80 万辆，环比增长 20.29%和

26.23%，同比下降 7.14%和 12.01%。 

分车型看，与 2018 年 10 月相比，客车销量普遍上升，与去年同期相

比，除轻型客车外，销量均有较大幅度下降。大型客车产销 0.91 万辆

和 0.86万辆，环比增长 69.30% 和 70.78%，同比下降 26.66%和 29.11%；

中型客车产销 0.81 万辆和 0.75 万辆，环比增长 7.34%和 21.18%，同比

下降 33.52%和 33.65%；轻型客车产销 3.49 万辆和 3.20 万辆，环比增

长 14.82%和 19.04%，同比增长 10.79%和 2.42%。 

2018 年 1-11 月份，各车型客车累计产销均有所下降。1-11 月，客车产

销 43.46 万辆和 41.92 万辆，同比下降 4.98%和 7.01%。其中：大型客

车产销 6.73 万辆和 6.47 万辆，同比下降 10.36%和 12.38%；中型客车

产销 6.45 万辆和 6.08 万辆，同比下降 6.54%和 9.58%；轻型客车产销

30.28 万辆和 29.37 万辆，同比下降 3.35%和 5.18%。 
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图 20：客车产销情况（单位：辆，%） 图 21：2018 年 11 月客车分车型销售份额 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：中汽协，山西证券研究所 

图 22：客车累计产销情况（单位：辆，%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

 

2019 年 1 月，在没有政策刺激下，以及交通方式的多元化，客车需求

逐渐放缓，客车销量或许低于 2018 年同期。 

 

表 9：2018 年 11 月客车分车型产量数据（单位：万辆，%） 

车型 月产量 单月环比增速 单月同比增速 累计产量 累计同比增速 

大型客车 0.91  69.30  -26.66  6.73  -10.36  

中型客车 0.81  7.34  -33.52  6.45  -6.54  

轻型客车 3.49  14.82  10.79  30.28  -3.35  

数据来源：中汽协，山西证券研究所 
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表 10：2018 年 11 月客车分车型销量数据（单位：万辆，%） 

车型 月销量 单月环比增速 单月同比增速 累计销量 累计产量同比增速 

大型客车 0.86  70.78  -29.11  6.47  -12.38  

中型客车 0.75  21.18  -33.65  6.08  -9.58  

轻型客车 3.20  19.04  2.42  29.37  -5.18  

数据来源：中汽协，山西证券研究所 

2.3新能源汽车产销表现亮眼 

2018 年 11 月，新能源汽车产销分别完成 17.3 万辆和 16.9 万辆，比上

年同期分别增长 36.9%和 37.6%。 

其中插电混动汽车继续保持高增长的态势。纯电动汽车产销分别完成

13.5 万辆和 13.8 万辆，比上年同期分别增长 23.6%和 30.3%;插电式混

合动力汽车产销分别完成 3.8 万辆和 3.1 万辆，比上年同期分别增长

121.7%和 82.5%。 

2018 年 1-11 月，新能源汽车产销分别完成 105.4 万辆和 103 万辆，比

上年同期分别增长 63.6%和 68%。其中纯电动汽车产销分别完成 80.7

万辆和 79.1 万辆，比上年同期分别增长 50.3%和 55.7%;插电式混合动

力汽车产销分别完成 24.7万辆和 23.9 万辆，比上年同期分别增长 130.3%

和 127.6%。 

图 23：新能源汽车产销数据（万辆，%）  图 24：新能源汽车累计产销数据（万辆，%） 

 

 

 

数据来源：wind，中汽协，山西证券研究所  数据来源：wind，中汽协，山西证券研究所 
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分车型看：纯电动汽车和插电式混合动力汽车产销均维持高速增长，

其中插电式混合动力汽车同比增速依然维持远超纯电动汽车趋势。 

2019 年 1 月，新能源汽车或仍将保持较高同比增速，看好插电混动汽

车的销量增长。 

表 11：2018 年 11 月新能源汽车产销情况（万辆，%） 

产量 

 月产量 月产量环比增速 月产量同比增速 累计产量 累计产量同比增速 

新能源汽车 17.30  18.80  41.80  105.40  17.30  

纯电动汽车 13.50  16.01  28.57  80.70  13.50  

插电式混合动力汽车 3.80  29.89  123.53  24.70  3.80  

销量 

 月销量 月销量环比增速 月销量同比增速 累计销量 累计销量同比增速 

新能源汽车 16.90  22.59  42.02  103.00  16.90  

纯电动汽车 13.80  24.08  35.29  79.10  13.80  

插电式混合动力汽车 3.10  16.34  82.35  23.90  3.10  

数据来源：中汽协，山西证券研究所 

3.原材料：整体价格稳定，橡胶价格小幅上涨 

2018 年 12 月，国内天胶市场价格震荡上涨，价格波动区间有限；本

月国内钢材价格止跌企稳。根据百川资讯的相关数据，截至 2018 年 12

月 28 日，国内全乳胶现货价格在 10400 元/吨。 

锂电池： 

根据百川资讯相关数据，正极材料整体走低，本月磷酸铁锂市场均

价下滑至 6.2 万元/吨，三元材料市场均价下调至 15.7 万元/吨，钴酸

锂市场均价下调至 30.7 万元/吨，锰酸锂高端均价下调至 5.93 万元/

吨。 

负极材料较为稳定，本月末天高端产品天然石墨价格 80000 元/吨、人

造石墨 82500 元/吨、中间相碳微球 G8 价格 71500 元/吨，钛酸锂市

场均价 14 万元/吨。 

电解液、隔膜方面，本月末天高端产品天然石墨价格 80000 元/吨、人
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造石墨 82500 元/吨、中间相碳微球 G8 价格 71500 元/吨。 

图 25：天胶（标准胶）市场均价价格走势（元/吨，%）  图 26：轮胎专用胶市场价格走势（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：百川资讯，山西证券研究所  数据来源：百川资讯，山西证券研究所 

图 27：冷轧薄板（1.00mm）价格走势（元/吨，%）  图 28：磷酸铁锂正极材料国内价格走势（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：百川资讯，山西证券研究所  数据来源：百川资讯，山西证券研究所 

图 29：钴酸锂正极材料国内价格走势（元/吨，%）  图 30：三元正极材料国内价格走势（元/吨，%）  

 

 

 

数据来源：百川资讯，山西证券研究所  数据来源：百川资讯，山西证券研究所 
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图 31：天然石墨负极材料价格走势（元/吨，%）  图 32：磷酸铁锂（电解液）价格走势（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：百川资讯，山西证券研究所  数据来源：百川资讯，山西证券研究所 

图 33：湿法薄膜国内价格走势（元/平方米，%）   图 34：干法薄膜国内价格走势（元/平方米，%） 

 

 

 

数据来源：百川资讯，山西证券研究所  数据来源：百川资讯，山西证券研究所 

4.上市公司产销数据 

2018 年 11 月，根据上市公司公告中披露的产销数据： 

大部分上市公司汽车产销量同比下降，仅有广汽、东风汽车同比有较

高增幅。长安汽车、福田汽车、江淮汽车、中通客车、海马汽车、力帆

汽车等销量同比降幅较大。从累计销量来看，大部分公司没有达到去

年同期的销量水平，上汽、广汽较为稳定，整体销量不及 2017 年。 

上汽集团稳居上市公司汽车产销量第一的位置，且产销量远超其他上

市公司；上汽集团当月同比虽然有所下降，但相比其他厂商汽车来看，
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降幅较少。 

由于上市公司产销格局较为稳定，预计 2019 年 1 月，上汽、广汽、长

城汽车或将有较好的表现，长安、福田、江淮等销售或表现一般。 

表 12：2018 年 11 月上市公司汽车产量数据 

 月产量（辆） 当月同比 当月环比 累计产量（辆） 累计同比 

上汽集团 602,980.00 -17.17% 5.21% 6,348,221.00 0.80% 

广汽集团 212,502.00 11.72% 17.02% 1,992,383.00 8.52% 

长安汽车 156,673.00 -45.17% -14.12% 1,945,049.00 -23.51% 

长城汽车 134,656.00 3.20% 24.43% 917,374.00 -0.51% 

福田汽车 37,884.00 -31.45% -10.18% 486,630.00 -10.32% 

江淮汽车 35,979.00 -23.01% 4.93% 432,852.00 -7.44% 

东风汽车 19,757.00 35.13% 33.00% 135,826.00 -27.03% 

力帆股份 6,539.00 -65.67% 25.10% 90,995.00 -13.72% 

宇通客车 6,444.00 -29.43% 9.61% 54,246.00 -3.22% 

金龙汽车 6,336.00 -4.84% 34.69% 56,624.00 11.06% 

海马汽车 2,433.00 -83.60% -19.81% 56,852.00 -53.29% 

中通客车 1,498.00 -53.68% 3.67% 11,036.00 -43.60% 

曙光股份 1,131.00 -56.96% -27.13% 14,773.00 -23.15% 

安凯客车 1,069.00 54.70% 128.42% 6,464.00 -11.80% 

亚星客车 1,009.00 11.74% 259.07% 3,689.00 2.93% 

数据来源：上市公司公告，山西证券研究所 

表 13：2018 年 11 月上市公司汽车销量数据 

 月销量（辆） 当月同比（%） 当月环比（%） 累计销量（辆） 累计同比（%） 

上汽集团 643,605.00 -10.42% 6.93% 6,392,038.00 3.15% 

广汽集团 204,135.00 13.09% 17.02% 1,992,383.00 8.52% 

长安汽车 161,458.00 -39.64% -5.34% 1,979,649.00 -23.53% 

长城汽车 134,656.00 3.20% 2.60% 1,961,203.00 7.59% 

福田汽车 37,884.00 -31.45% -10.18% 486,630.00 -10.32% 

江淮汽车 36,062.00 -15.71% 7.53% 431,157.00 -8.24% 

东风汽车 16,123.00 1.68% 18.70% 136,925.00 -22.50% 

力帆股份 6,538.00 -46.10% 29.36% 96,905.00 -7.56% 

金龙汽车 6,018.00 8.00% 58.74% 53,793.00 11.57% 

宇通客车 5,784.00 -24.75% 23.67% 50,002.00 -8.13% 

海马汽车 2,633.00 -79.77% -29.09% 62,385.00 -49.88% 

中通客车 1,422.00 -52.79% 0.14% 11,047.00 -40.27% 

曙光股份 1,304.00 -39.69% 44.25% 15,093.00 -20.64% 

亚星客车 1,000.00 12.99% 255.87% 3,640.00 3.82% 

安凯客车 965.00 35.92% 190.66% 6,198.00 -15.37% 
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数据来源：上市公司公告，山西证券研究所 

5.重要政策 

表 14：2018 年 11 月汽车行业相关重要政策梳理 

时间 发布部门 政策 汽车行业相关要点 

2018.11.8 工业和信息

化部等六部

委 

关于加强低速电动

车管理的通知 

经国务院同意，工信部等六部委印发了《关于加强低速电动车管理的通

知》，要求各省、自治区、直辖市地方人民政府组织开展低速电动车清理

整顿工作，严禁新增低速电动车产能，加强低速电动车规范管理 

2018.12.4 工业和信息

化部 

关于乘用车燃料消

耗量与新能源汽车

积分数据报送和提

交 2019 年度积分

预报告的通知 

根据《乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积分并行管理办法》

（工业和信息化部 财政部 商务部 海关总署质检总局令 第 44 号）有关

要求，自即日起，乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积分管理平

台数据报送模块正式上线，乘用车企业应当按照要求及时通过平台报送

生产或者进口的乘用车燃料消耗量与新能源乘用车相关数据，并提交下

一年度乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积分预报告。 

2018.12.10 国家发展改

革委、国家

能源局、财

政部、工业

和信息化部 

关于印发《提升新

能源汽车充电保障

能力行动计划》的

通知 

《提升新能源汽车充电保障能力行动计划》的主要内容包括总体要求、

工作目标、重点任务、保障措施等共四个方面。工作目标是：力争用 3 

年时间大幅提升充电技术水平，提高充电设施产品质量，加快完善充电

标准体系，全面优化充电设施布局，显著增强充电网络互联互通能力，

快速升级充电运营服务品质，进一步优化充电基础设施发展环境和产业

格局。重点任务共六项：一是提高充电设施技术质量；二是提升充电设

施运营效率；三是优化充电设施规划布局；四是强化充电设施供电保

障；五是推进充电设施互联互通；六是完善充电设施标准体系。 

2018.12.18 发改委 关于发布《汽车产

业投资管理规定》

的令 

第 22 号令称，《汽车产业投资管理规定》已经国家发展和改革委员会主

任办公会议审议通过，现予以发布，自 2019 年 1 月 10 日起施行。经国务

院同意，《政府核准的投资项目目录（2016 年本）》中新建中外合资轿车

生产企业项目、新建纯电动乘用车生产企业（含现有汽车企业跨类生产纯

电动乘用车）项目及其余由省级政府核准的汽车投资项目均不再实行核准

管理，调整为备案管理。 

资料来源：公开资料，山西证券研究所 

6.投资建议 

从 11 月汽车产销表现来看，汽车产业仍然较为低迷，特别是年中以来，

汽车产销量大幅下滑，仅新能源汽车维持同比大幅上涨态势。2019 年，

虽然补贴逐渐退坡，但随着新能源汽车质量的提升以及厂家成本的内

部消化，在新能源汽车邻域仍有望看到较高的销量增速。其中龙头公
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司更为稳定，行业集中度提升，强者恒强。因此，建议选股时遵循两条

主线： 

1） 车型覆盖广，市占率优势显著，积极布局新能源汽车、智能汽车等

新兴产业领域的整车龙头； 

2） 新能源汽车细分领域技术优势显著、进入整车供应链的零部件龙

头。      

7.风险提示 

1）汽车行业政策大幅调整； 

2）汽车销量不及预期； 

3）股市震荡风险。 
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