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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业要闻 

中国首个大型平价上网光伏项目并网发电 

世界首个±1100 千伏特高压直流输电工程启动送电 

《锂离子电池行业规范条件（2018 年本）》公开征求意见 

 公司公告 

汇川技术发布第四期股权激励计划（草案） 

亿纬锂能发布第四期员工持股计划（草案） 

平高电气中标国网项目 10.73 亿元 

 走势与估值 

近 3 个交易日，沪深 300 指数下跌 0.86%，电气设备（申万）指数下跌 0.68%，

跑赢沪深 300 指数 0.18 个百分点，光伏设备（申万）跌幅居前，工控自动化

（申万）涨幅居前。目前电气设备（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除

负值）为 22.86 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 129.7%，估值溢价率有

所下降。 

 投资策略 

光伏方面，19 年的光伏指标和补贴政策尚未出台，目前市场观望情绪浓厚。

受益于海外市场需求和节前的备货需求，光伏产品价格下跌空间有限，预计

将维持平稳。在政策预期向好的背景下，光伏板块的估值修复持续进行。我

们看好光伏制造设备龙头，建议关注通威股份（600438）和隆基股份

（601012）。工控方面，经过前期调整，汇川技术等工控龙头估值已进入合

理区间，汇川技术近日发布第四期股权激励计划草案，预计将有效提振员工

积极性。建议投资者关注汇川技术（300124）。近日，国务院批复河北雄安

新区总体规划（2018—2035 年）。雄安新区电网等基础设施建设的持续推进

将有效带动相关电力设备的需求，建议投资者关注科林电气（603050），维

持行业看好评级。 

风险提示：大盘整体下跌，政策落实不及预期。 
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1.行业走势和投资策略 

1.1 行情表现及行业估值 

近 3 个交易日，沪深 300 指数下跌 0.86%，电气设备（申万）指数下跌 0.68%，

跑赢沪深 300 指数 0.18 个百分点，光伏设备（申万）跌幅居前，工控自动化（申

万）涨幅居前。目前电气设备（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为

22.86 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 129.7%，估值溢价率有所下降。 

图 1：电气设备（申万）行业各板块涨跌幅（%） 

  
资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 2：电气设备（申万）市盈率（历史 TTM 法，整体法，剔除负值）走势及估值溢价率 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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1.2 投资策略 

光伏方面，19 年的光伏指标和补贴政策尚未出台，目前市场观望情绪浓厚。受益

于海外市场需求和节前的备货需求，光伏产品价格下跌空间有限，预计将维持平

稳。在政策预期向好的背景下，光伏板块的估值修复持续进行。我们看好光伏制

造设备龙头，建议关注通威股份（600438）和隆基股份（601012）。工控方面，

经过前期调整，汇川技术等工控龙头估值已进入合理区间，汇川技术近日发布第

四期股权激励计划草案，预计将有效提振员工积极性。建议投资者关注汇川技术

（300124）。近日，国务院批复河北雄安新区总体规划（2018—2035 年）。雄安

新区电网等基础设施建设的持续推进将有效带动相关电力设备的需求，建议投资

者关注科林电气（603050），维持行业看好评级。 

风险提示：大盘整体下跌，政策落实不及预期。 

2.行业要闻 

中国首个大型平价上网光伏项目并网发电。2018 年 12 月 29 日，中国首个大型

平价上网光伏项目在青海格尔木正式并网发电，标志着替代煤电的平价清洁能源

正式走进千家万户。这座建在“世界屋脊”上的光伏电站，由三峡集团新能源公

司联合阳光电源股份有限公司投资建设，总装机容量 500 兆瓦，占地 771 公顷，

总投资超过 21 亿元，是国内一次性建成规模最大的“光伏领跑者”项目，也是

国内首个大型平价上网光伏项目，项目平均电价 0.316 元/千瓦时，低于青海省火

电脱硫标杆上网电价（0.3247 元/千瓦时），开创了国内光伏平价上网的先例。项

目建设中突破传统投资、技术、用地等制约因素，成功在海拔 2900 米的高原戈

壁上建成这一“绿色平价工程”，探索出了更适合国内平价上网的工程建设和技术

实施方案，在我国光伏产业发展史上具有里程碑意义，引领全国光伏发电项目进

入平价上网新时代，成为国家开启光伏发电产业发展新征程的一个重要坐标和时

间节点。（来源：中电联） 

世界首个±1100 千伏特高压直流输电工程启动送电。2018 年 12 月 31 日，我国

自主设计建设的世界首个±1100 千伏特高压直流输电工程——昌吉—古泉±

1100 千伏特高压工程成功启动全压送电。该工程于 2015 年 12 月获国家核准、

2016 年 1 月开工建设，起于新疆昌吉回族自治州昌吉换流站、止于安徽宣城市

古泉换流站，途经甘肃、宁夏、陕西、河南；线路全长 3293 千米，额定电压±

1100 千伏，输电容量 1200 万千瓦，是目前世界上电压等级最高、输送容量最大、
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输电距离最远、技术水平最先进的输电工程。±1100 千伏特高压直流输电是我国

电力领域取得的最新创新成果，采用先进的高电压、大电流、低损耗换流技术和

装备制造技术，成功实现“直流电压、交流电压和输送容量”的全面提升，首次

具备在 3000～5000 千米范围内输送千万千瓦级电力的能力，是国际高压输电领

域的重大技术跨越和重要里程碑。一个±1100 千伏直流工程的输电能力即可满足

我国一个中等发达省份一半左右的用电需求，经济输电距离可满足跨国送电和洲

际送电的需要，可大幅提升电力系统的资源优化配置能力。（来源：国家电网） 

《锂离子电池行业规范条件（2018 年本）》公开征求意见。为进一步加强锂离子

电池行业管理，推动产业加快转型升级，1 月 2 日，工信部发布针对《锂离子电

池行业规范条件(2018 年本)》和《锂离子电池行业规范公告管理暂行办法(2018

年本)》公开征求意见，规范条件对除动力电池外的锂离子电池、正极材料、负极

材料、隔膜、电解液生产企业，提出了生产规模工艺技术等多方面条件要求。在

锂离子电池行业规范条件(2018 年本)(征求意见稿)中，提出企业的研发经费不低

于当年企业主营业务收入的 3%，上一年实际产量不低于实际产能的 50%，应具

有电池循环寿命、正负极材料振实密度、隔膜穿刺强度等产品质量检测能力。对

于由多个单体电池或模组串并联组成的电池组，应具有单体电池开路电压、内阻

等一致性评估能力，测量精度分别不低于 1mV 和 1mΩ；锂离子电池符合联合国 

UN38.3 测试要求的保证措施等等。工信部将筛选申请的企业公布符合锂离子电

池行业规范公告名单。（来源：中电联） 

3.公司公告 

汇川技术发布第四期股权激励计划（草案）。公司拟向激励对象授予 1,838.70 万

份股票期权，约占本计划草案公告时公司总股本 166,416.471 万股的 1.10%。所

有期权一次性授予，每份股票期权在满足行权条件的情况下，拥有在行权期内以

行权价格购买 1 股公司股票的权利。本计划授予的股票期权的行权价格为 15.15

元/份。本计划拟授予的激励对象不超过 477 人，包括公司公告本计划时在公司（含

控股子公司，下同）任职的中层管理人员、核心技术（业务）人员。本计划有效

期为股票期权授予登记完成之日起至所有股票期权行权或注销完毕之日止，最长

不超过 48 个月。 

亿纬锂能发布第四期员工持股计划（草案）。本计划（草案）获得股东大会批准

后，本员工持股计划将委托广发证券资产管理（广东）有限公司管理，并以不超

过 7,600 万元认购由广发证券资产管理（广东）有限公司设立的广发原驰•亿纬锂

能员工持股计划 4 号单一资产管理计划，亿纬锂能 4 号主要通过二级市场购买等
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法律法规许可的方式取得并持有亿纬锂能股票。员工持股计划的参与对象为公司

员工，其中：参加本员工持股计划的董事、监事和高级管理人员共计 7 人，认购

总份额不超过 640 万份，占员工持股计划总份额的比例为 8.45%；其他员工认购

总份额不超过 6,960 万份，占员工持股计划总份额的比例预计为 91.55%。 

平高电气中标国网项目 10.73 亿元。日前，国家电网公司电子商务平台发布了“国

家电网有限公司 2018 年输变电项目变电设备（含电缆）协议库存招标采购推荐

的中标候选人公示”、“国家电网有限公司输变电项目 2018 年第十二次变电设备

（含电缆）招标采购推荐的中标候选人公示”、“国家电网有限公司 2018 年

35-110kV 资格预审试点变电设备第四次招标采购推荐的中标候选人公示”，河南

平高电气股份有限公司、公司相关子公司及控股股东平高集团有限公司为相关项

目中标单位，预计中标金额合计约为 10.73 亿元，占 2017 年营业收入的 11.98%。 

4.光伏产品价格跟踪 

根据 PV insights 统计，本周光伏级多晶硅价格下跌 2.83%，156mm 多晶硅片

价格下跌0.73%，156mm单晶硅片价格保持不变。156mm多晶电池片价格保持

不变，156mm 单晶电池片价格保持不变。组件价格保持不变。 

图 3：多晶硅价格走势（元/千克；美元/千克） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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图 4：硅片价格走势（元/片） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

 

 

 

图 5：电池片价格走势（元/W） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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